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Der obengenannte Basisprospekt, unter dem die in diesen Endgliltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere begeben
werden, ist bis einschlieflich 9. Juli 2026 glltig. Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche Angebot auf Basis eines oder
mehrerer nachfolgender Basisprospekte fortgesetzt (jeweils der "Nachfolgende Basisprospekt"), sofern der jeweilige
Nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des offentlichen Angebots der Wertpapiere vorsieht. Dabei sind diese
Endgiiltigen Bedingungen jeweils mit dem aktuellsten Basisprospekt zu lesen, der auf der Internetseite www.warrants.com

(hier unter Legal Documents / Prospectuses) verdffentlicht wird.
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Einleitung

Diese Endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") sind in Verbindung mit dem
Basisprospekt vom 9. Juli 2025 iiber Optionsscheine (der "Basisprospekt") zu lesen. Der
Basisprospekt besteht aus der Wertpapierbeschreibung vom 9. Juli 2025 liber Optionsscheine
(die "Wertpapierbeschreibung”) und dem Registrierungsformular vom 18. Juni 2025 der
Société Générale Effekten GmbH sowie den dazugehorigen Nachtragen. Der Basisprospekt ist
in Zusammenhang mit diesen Endgiiltigen Bedingungen zu lesen, um samtliche fiir die
Beurteilung der Wertpapiere erforderlichen Angaben zu erhalten.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage werden in elektronischer Form auf der
Internetseite www.warrants.com (hier unter Legal Documents | Prospectuses bzw. Registration
Documents) veroffentlicht. Druckexemplare dieser Dokumente kénnen kostenlos bei der
Société Générale, Zweigniederlassung Frankfurt, Neue Mainzer Strafle 46-50, 60311 Frankfurt
am Main, angefordert werden.

Die folgenden Optionen des Basisprospektes sind zu beriicksichtigen.

Einschlagige Beschreibung: Im Einzelnen sind die folgenden in der Wertpapierbeschreibung aufgefiihrten
Teile der Beschreibung ("6. Beschreibung der Wertpapiere") anwendbar:

6. Beschreibung der Wertpapiere
Standard-Optionsscheine (Put) (mit amerikanischer Austibung)

6.1. Allgemeine Informationen zu Optionsscheinen

6.2. Detaillierte Informationen zu Standard-Optionsscheinen

6.2.1. Ausstattung

6.2.2. Einlésung im Fall der Standard-Optionsscheine
Standard-Optionsscheine (Put)

6.2.3. Hebelwirkung, Preisbildung der Standard Optionsscheine

Einschldgige Risiken: Im Einzelnen sind die folgenden in der Wertpapierbeschreibung aufgefihrten

Risikofaktoren ("2. Risikofaktoren") anwendbar:

2.21. Risiken, die unmittelbar mit der Struktur der Wertpapiere verbunden
sind

a) Risiken bei Standard-Optionsscheinen

2.2.3. Risiken, die sich aus dem Basiswert ergeben, auf den sich die
Wertpapiere beziehen

a) Risiko von Wertschwankungen des Basiswerts

b) Risiken im Zusammenhang mit Aktien als Basiswert

2.24. Risiken im Zusammenhang mit der Handelbarkeit und der
Preisbildung der Wertpapiere

2.2.5. Risiken aus der Besteuerung der Wertpapiere bzw. des Basiswerts

2.2.6. Risiken, die sich aus Anpassungen und Kiindigungen ergeben
kénnen

Diesen Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission angefiigt.

Weitere Informationen

Wertpapier- Die Wertpapier-ldentifikationsnummern (z.B. ISIN und
Identifikationsnummer(n): Valor) einer jeden Serie von Wertpapieren sind der Tabelle, die diesen weiteren
Informationen angefligt ist, zu entnehmen.

Waéhrung der Wertpapieremission: CHF



https://www.warrants.com

Informationen iiber den Basiswert:

Informationen Uber den einer Serie der Wertpapiere zugrunde liegenden
Basiswert sind im Internet unter www.swxeurope.com kostenfrei verflgbar.

Valutatag:

29. Juli 2025

Angebot und Verkauf:

Die Anbieterin bietet vom 25. Juli 2025 Wertpapiere zum anfénglichen
Ausgabepreis freibleibend zum Verkauf an. Die diesen weiteren Informationen
angeflgte Tabelle enthdlt das Emissionsvolumen und den anfanglichen
Ausgabepreis der jeweiligen Serie von Wertpapieren.

Der Anleger kann diese Wertpapiere in der Regel zu einem Festpreis erwerben.
Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe und dem Vertrieb der Wertpapiere
verbundenen Kosten der Emittentin bzw. der Anbieterin enthalten (z. B.

Strukturierungskosten ~ und  Absicherungskosten  einschlieBlich  einer
Ertragsmarge fur die Emittentin).
Die im anfanglichen Ausgabepreis enthaltenen produktspezifischen

Einstiegskosten einer jeden Serie von Wertpapieren sind in der Tabelle, die
diesen weiteren Informationen angefiigt ist, angegeben.

Angebotsland/-lander:

Schweiz

Borseneinfiihrung:

Es ist nicht vorgesehen die Kotierung der Wertpapiere an einer Wertpapierbdrse
zu beantragen.

Mindesthandelsvolumen:

1 Wertpapier

Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospektes und der
Endgiiltigen Bedingungen:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts und dieser
Endglltigen Bedingungen durch alle Finanzintermedidre zu (generelle
Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und dieser Endgultigen
Bedingungen wird nur in Bezug auf die Schweizerische Eidgenossenschaft
erteilt.

Tabelle zu den weiteren Informationen

ISIN: DEOOOFA7K4P4
Valor: 146542131
Auslibungstag: 19. Juni 2026
Emissionsvolumen: 700.000
Anfanglicher Ausgabepreis: CHF 1,10

Im anfanglichen Ausgabepreis enthaltene CHF 0,00948
produktspezifische Einstiegskosten:
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Emissionsbedingungen bestehen aus den allgemeinen Bedingungen (die "Allgemeinen Bedingungen"), den
produktspezifischen Bedingungen (die "Produktspezifischen Bedingungen") sowie den Produktdaten (die
"Ausstattungstabelle™) der Wertpapiere (zusammen die "Emissionsbedingungen™).

Allgemeine Bedingungen

§1
FORM, CLEARING SYSTEM, VERWAHRUNG

1. Die Wertpapiere (jeweils ein "Wertpapier") der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, (die
"Emittentin”) werden in unverbriefter Form als Wertrechte gemaR Art. 973c des Schweizerischen
Obligationenrechts ausgegeben. Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin diese in ein von ihr oder fir sie
gefuhrtes Wertrechtebuch eintragt. Mit der Eintragung der Wertrechte ins Hauptregister bei der Societe Generale
Securities Services Switzerland, Talacker 50, 8001 Zirich, Schweiz (das "Clearing System" oder die
"Verwahrungsstelle”) und der Gutschrift im Effektenkonto von einem oder mehreren Teilnehmern der
Verwahrungsstelle werden die Wertrechte zu Bucheffekten (die "Bucheffekten") gemaflt den Bestimmungen des
schweizerischen Bundesgesetzes Uber Bucheffekten.

Solange die Wertpapiere Bucheffekten darstellen, werden diese durch Gutschrift der zu Ubertragenden Wertpapiere
in einem Effektenkonto des Empfangers lbertragen.

2. Die Wertpapierinhaber haben nicht das Recht, die Umwandlung der Wertrechte in effektive Wertpapiere oder eine
Globalurkunde, bzw. die Auslieferung von effektiven Wertpapieren oder einer Globalurkunde zu verlangen oder zu
veranlassen.

Einzig die Emittentin und die Zahlstelle haben das Recht, den Druck aller (aber nicht nur eines Teils der) Wertpapiere
zu beschlieen, wenn dies nach dem Ermessen der Emittentin oder der Zahlstelle notwendig oder nutzlich ist.
Beschlie8t die Emittentin oder die Zahlstelle den Druck und die Auslieferung von Wertpapieren, entstehen den
Wertpapierinhabern dadurch keine Kosten.

3. In Bezug auf Wertpapiere, die Bucheffekten darstellen, gelten diejenigen Personen als Inhaber der Wertpapiere (die
"Wertpapierinhaber"), die die Wertpapiere in einem auf ihren Namen lautenden Effektenkonto halten, bzw. im Falle
von Verwahrungsstellen, die die Wertpapiere in einem auf ihren Namen lautenden Effektenkonto auf eigene
Rechnung halten. Fur die Zwecke der Ausilibung der Wertpapiere darf die Emittentin und die Zahlstelle davon
ausgehen, dass die Bank oder der Finanzintermediar, welche ihr die Ausubungserkldrung einreicht, von den
jeweiligen Wertpapierinhabern dazu ordnungsgeman erméchtigt worden ist.

§2
ZAHLSTELLE UND BERECHNUNGSSTELLE

1. Die Société Générale, Zweigniederlassung Zurich, Talacker 50, 8001 Zirich, Schweiz, ist Zahistelle (die
"Zahlstelle").

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere Bank als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen
Zahlstelle und der Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens werden gemafR § 7 der Allgemeinen Bedingungen bekannt
gemacht.

3. Die Zahistelle ist von den Beschrankungen des § 181 Biirgerliches Gesetzbuch ("BGB") und etwaigen gleichartigen

Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

4. Die Société Générale, 29 boulevard Haussmann, 75009 Paris, Frankreich, ist die Berechnungsstelle beziiglich der
Wertpapiere (die "Berechnungsstelle"). Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine
andere Bank oder — soweit gesetzlich zuldssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Berechnungsstellen zu bestellen
oder deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden gemafl § 7 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gemacht.

5. Die Berechnungsstelle ist jederzeit berechtigt, inr Amt als Berechnungsstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird
nur wirksam mit Bestellung einer anderen Bank oder - soweit gesetzlich zuldssig - eines
Finanzdienstleistungsinstituts mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Europaischen Union zur Berechnungsstelle
durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung werden gemafl § 7 der Allgemeinen Bedingungen bekannt
gemacht.

6. Die Berechnungsstelle handelt ausschliefllich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und hat keinerlei Pflichten
gegeniber den Wertpapierinhabern. Die Berechnungsstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und
etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.



Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der Einreicher von Wertpapieren
zu prifen.

§3
STEUERN

Sofern nicht in den Emissionsbedingungen etwas anderes angegeben ist, erfolgen alle Zahlungen und Lieferungen
in Bezug auf die Wertpapiere und gegebenenfalls im Rahmen der Garantie erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug fiir
oder wegen gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behérdlicher Gebiihren gleich
welcher Art, die von oder im Auftrag einer Steuerjurisdiktion auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder
veranlagt werden (die "Steuern"), es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

Unbeschadet der Ubrigen Bestimmungen dieser Allgemeinen Emissionsbedingungen, wird die Emittentin oder die
Garantin in keinem Fall dazu verpflichtet sein, zusatzliche Betrage in Bezug auf Wertpapiere fiir oder wegen einer
Einbehaltung oder eines Abzugs, (i) die/der gemaR einer Vereinbarung, wie in Section 1471(b) des US-
amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 ("IRC") beschrieben oder anderweitig gemal Sections 1471 bis
1474 |IRC vorgeschrieben, Vorschriften oder Vereinbarungen darunter, offizielle Auslegungen davon oder
diesbezliglichen Umsetzungsvorschriften zu einem zwischenstaatlichen Vorgehen diesbeziiglich erfolgen oder (ii)
der/die aufgrund der Section 871(m) Regeln auferlegt (die "871(m)-Quellensteuer") wird oder (iii) die durch sonstige
Gesetze der Vereinigten Staaten von Amerika auferlegt werden. Des Weiteren ist die Emittentin bei der Festsetzung
des Betrags des gemal der Section 871(m) auferlegten Einbehalts berechtigt, eine "Dividendenéquivalente" (wie
zu Zwecken der Section 871(m) IRC definiert) zum hdchsten, auf solche Zahlungen anwendbaren Satz
einzubehalten, ungeachtet jedweder Ausnahmen oder Kirzungen dieses Einbehalts, der anderenfalls gemafR
geltendem Recht verfugbar ware.

Im Hinblick auf Specified Securities, die eine Netto-Dividenden-Wiederanlage in Bezug auf entweder ein zugrunde
liegendes US-Wertpapier (d.h. ein Wertpapier, dass US-Dividenden auszahlt) oder ein ETF oder einen Index, der
US-Wertpapiere umfasst, vorsehen, kénnen alle Zahlungen auf die Wertpapiere, die sich auf diese US-Wertpapiere
oder einen Index, der US-Wertpapiere umfasst, beziehen, unter Bezugnahme auf Dividenden auf solche US-
Wertpapiere berechnet werden, die zu einem Satz von 70 % reinvestiert werden. In diesem Fall gilt der Inhaber bei
der Berechnung des maRgeblichen Zahlungsbetrags als Empfanger und die Emittentin oder die Garantin wird 30 %
der dividendendquivalenten Zahlungen (wie in Section 871(m) IRC) definiert in Bezug auf die mafRgeblichen US-
Wertpapiere als einbehalten betrachten. Die Emittentin oder die Garantin wird keine zusatzlichen Betrdge an den
Inhaber aufgrund der gemaf Section 871(m) IRC als einbehalten betrachteten Betrdge zahlen.

Far die Zwecke dieser Bestimmung gilt:

"Section 871(m) Regeln" bezeichnet die Rechtsvorschriften des US-Finanzministeriums (U.S. treasury regulations),
die gemanR Section 871(m) IRC erlassen wurden.

"Specified Securities" bezeichnet, vorbehaltlich in der Notice 2020-2 (die "Mitteilung") gesonderter Regelungen
von 2017 bis 2022, Wertpapiere, die am oder nach dem 1. Januar 2017 begeben wurden und die im Wesentlichen
die wirtschaftliche Entwicklung von einem oder mehreren U.S. zugrunde liegenden Eigenkapitalprodukten, wie von
der Emittentin an dem Tag fiir solche Wertpapiere bestimmt, an dem das erwartete Delta des Produkts von der
Emittentin bestimmt wird, basierend auf Tests, die in Anwendung der Section 871(m) Regeln dargelegt sind (fiir die
Zwecke der Mitteilung sind solche Wertpapiere als "delta-one" Wertpapiere anzusehen).

"Steuerjurisdiktion" bezeichnet Deutschland und alle zur Erhebung von Steuern erméachtigten
Gebietskdrperschaften oder Behérden von Deutschland (im Fall von Zahlungen durch die Emittentin) oder
Frankreich und alle zur Erhebung von Steuern erméchtigten Gebietskdrperschaften oder Behérden von Frankreich
(im Fall von Zahlungen durch die Société Générale).

§4
STATUS, GARANTIE,
BEGRENZTER RUCKGRIFF

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander gleichrangig sind und (vorbehaltlich jeweils bestehender Ausnahmen nach geltendem
Recht) mit allen anderen gegenwartig und kiinftig im Umlauf befindlichen unmittelbaren, unbedingten, unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin mindestens gleichrangig sind.

Die ordnungsgemafie und fristgerechte Zahlung aller Betrége, die von der Emittentin in Bezug auf beliebige von der
Emittentin begebene Serien von Wertpapieren geschuldet werden, wird unbedingt und unwiderruflich durch die
Société Générale, Paris, Frankreich (die "Garantin") gemaR der Garantie (die "Garantie" und jeder Betrag, der
gemal der Garantie zahlbar ist, eine "Garantieverpflichtung") garantiert, deren Wortlaut im entsprechenden
Basisprospekt ausgefiihrt ist; dies gilt mit der MaRgabe, dass im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung, im
Hinblick auf die die maRgebliche garantierte Verpflichtung der Emittentin eine Verpflichtung zur Ubertragung des/der
Liefergegenstand/Liefergegenstande in Bezug auf eine Anzahl darstellt, die Garantin statt einer solchen Ubertragung
dazu verpflichtet ist, einen Barbetrag in der Emissionswahrung zu zahlen, der dem (von der Berechnungsstelle nach



billigem Ermessen (§ 317 BGB) am oder um den Falligkeitstag der Ubertragung des/der Liefergegenstand/
Liefergegenstande in Bezug auf die Anzahl bestimmten) Marktwert des/der Liefergegenstand/Liefergegenstande in
Bezug auf die Anzahl entspricht.

Die Garantieverpflichtungen begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Garantin, die vorrangige bevorrechtigte Verbindlichkeiten gemaR Artikel L. 613-30-3 | 3° des
franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code monétaire et financier, "M&F Code") sind.

Die Garantieverpflichtungen sind untereinander gleichrangig ohne Vorzug oder Prioritat und

a) gleichrangig mit allen anderen zum Datum des Inkrafttretens des Gesetzes No. 2016-1691 (das "Gesetz")
am 11. Dezember 2016 im Umlauf befindlichen unmittelbaren, unbedingten, unbesicherten und nicht
nachrangigen Verpflichtungen der Garantin;

b) gleichrangig mit allen anderen gegenwartigen oder kiinftigen unmittelbaren, unbedingten, unbesicherten und
vorrangigen bevorrechtigten Verbindlichkeiten (gemaR Artikel L. 613-30-3 | 3 M&F Code) der Garantin, die
nach dem Datum des Inkrafttretens des Gesetzes am 11. Dezember 2016 begeben wurden;

c) nachrangig gegenilber allen gegenwartigen oder kinftigen Anspriichen der Garantin, die durch gesetzlich
bevorzugt Ausnahmen begtinstigt werden; und

d) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen und kiinftigen vorrangigen nicht-bevorrechtigen Verbindlichkeiten
(gemal Artikel L. 613-30-3 | 4° M&F Code) und allen gegenwartigen oder kinftigen nachrangigen
Verpflichtungen und weit nachrangigen Verpflichtungen der Garantin.

Im Falle eines Zahlungsverzugs der Emittentin im Hinblick auf die Zahlung von Kapital (und etwaige Aufschlage),
Zinsen oder sonstige Betrage auf entsprechende Wertpapiere (darunter auch eines etwaigen
Rickzahlungsbetrages) zum Zeitpunkt der Falligkeit der jeweiligen Zahlungen (entsprechende Zahlungsverziige
werden als "Sdaumige Zahlungen" bezeichnet), kann der Wertpapierinhaber keine gerichtlichen oder sonstigen
Verfahren gegen die Emittentin einleiten oder anderweitig Anspriiche gegen sie geltend machen, um die Saumigen
Zahlungen durchzusetzen; ferner verzichtet jeder Wertpapierinhaber auf alle Rechte zur Einleitung solcher Verfahren
oder Geltendmachung solcher Anspriiche in Bezug auf die betreffenden Sdumigen Zahlungen gegen die Emittentin
(der "Begrenzte Riickgriff").

Zur Klarstellung: Durch den Begrenzten Ruckgriff werden die Rechte des Wertpapierinhabers im Rahmen der
Garantie nicht bertihrt und werden die Verpflichtungen der Garantin im Rahmen der mafRgeblichen Garantie nicht
abgeéandert oder beeintrachtigt; dementsprechend ist jeder Inhaber weiterhin berechtigt, nach MaRgabe der Garantie
gerichtliche oder sonstige Verfahren gegen die Garantin anzustrengen oder anderweitig Anspriiche gegen die
Garantin geltend zu machen, um im Rahmen der maRgeblichen Garantie geschuldete Verpflichtungen, darunter
auch in Bezug auf Sdumige Zahlungen, durchzusetzen.

§5
GLAUBIGERBETEILIGUNG (BAIL-IN)

Auslibung der Bail-in-Befugnis der Mal3geblichen Abwicklungsbehoérde auf Verpflichtungen der Société Générale

a) Falls die MafRgebliche Abwicklungsbehérde ihre Bail-in-Befugnis auf Verpflichtungen der Société Générale
gemal Artikel L 613-30-3 | 3° M&F Code auslibt, welche nachrangig zu den Verbindlichkeiten der Société
Générale sind und von gesetzlich bevorzugten Ausnahmen gemaf Artikel L 613-30-3 | 1° und 2° M&F Code
profitieren sowie nicht nachrangig zu den Verpflichtungen sind, wie in Artikel L 613-30-3 | 4° M&F Code
definiert, was zu einer Herabschreibung oder Entwertung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags
dieser Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, und/oder Zinsen auf
diese Verbindlichkeiten und/oder einer Umwandlung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags dieser
Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, oder Zinsen auf diese
Verbindlichkeiten in Aktien oder andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Société Générale
oder einer anderen Person fiihrt, einschlieRlich mittels einer Anderung der Emissionsbedingungen zur
Durchfiihrung einer solchen Bail-in-Befugnis, dann

i. sind die Verbindlichkeiten der Emittentin gegeniiber den Wertpapierinhabern unter den Wertpapieren
beschrankt und reduziert auf die Kapital- und/oder Zinsbetrdge, die von den Wertpapierinhaber
erzielbar waren, und/oder den Wert der Aktien oder anderer Wertpapiere oder Verbindlichkeiten der
Société Générale oder einer anderen Person, die den Wertpapierinhabern geliefert worden wiirden,
wenn die Wertpapiere unmittelbar von der Société Générale selbst begeben und alle Verbindlichkeiten
unter den Wertpapieren entsprechend direkt der Ausiibung der Bail-in-Befugnis unterstellt worden
waren, und

ii. ist die Emittentin berechtigt, anstelle der Zahlung die Wertpapierinhaber aufzufordern, die Zahlung der
falligen Betrage aus den Wertpapieren, insgesamt oder teilweise, nach der Reduzierung und/oder
Lieferung von Aktien oder anderer Wertpapiere oder anderer Verbindlichkeiten der Société Générale



im Anschluss an eine unter dem vorstehenden Abschnitt i. genannte Umwandlung direkt von der
Société Générale unter der Garantie der Société Générale fiir die Verbindlichkeiten der Emittentin zu
ersuchen.

Wenn und soweit die Emittentin die Wertpapierinhaber dazu auffordert, die Zahlung und/oder Lieferung direkt
von der Société Générale unter der Garantie der Société Générale fir die Verbindlichkeiten der Emittentin zu
ersuchen, so gelten die Verbindlichkeiten der Emittentin unter den Wertpapieren als erloschen.

"Bail-in-Befugnis™ bezeichnet eine jeweils bestehende gesetzliche Léschungs-, Herab-schreibungs- und/
oder Umwandlungsbefugnis aufgrund von Gesetzen, Vorschriften, Regeln oder Anforderungen in Bezug auf
die Sanierung von Banken, Unternehmen von Institutsgruppen, Kreditinstituten und/oder Wertpapierfirmen,
insbesondere aufgrund von Gesetzen, Vorschriften, Regeln oder Anforderungen, die im Zusammenhang mit
einer EU-Richtlinie oder EU-Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates zur Festlegung eines
Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen oder anderen
anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften in der jeweils geltenden Fassung oder anderen Bestimmungen,
nach denen die Verbindlichkeiten von Banken, Unternehmen von Institutsgruppen, Kreditinstituten und/oder
Wertpapierfirmen oder deren verbundenen Unternehmen herabgeschrieben, geléscht und/oder in Aktien
oder andere Wertpapiere oder Verbindlichkeiten des Schuldners oder einer anderen Person umgewandelt
werden kdénnen, umgesetzt, beschlossen oder verabschiedet werden.

Die "MaRgebliche Abwicklungsbehorde™ ist eine Behdrde, die zur Auslibung der Bail-in-Befugnis
berechtigt ist.

Nach Austbung einer Bail-in-Befugnis durch die Mafigebliche Abwicklungsbehdrde ist die Rickzahlung des
Nennwerts der Wertpapiere oder die Zahlung von Zinsen auf die Wertpapiere (im Umfang des von der
Ausubung der Bail-in-Befugnis betroffenen Anteils der Wertpapiere) nicht fallig und zahlbar, es sei denn, eine
solche Rickzahlung oder Zahlung durch die Société Générale unter ihren erstrangigen unbesicherten
Verbindlichkeiten ware nach den zu diesem Zeitpunkt fiir die Société Générale geltenden Gesetzen und
Verordnungen zulassig, sofern die Société Générale selbst die Emittentin der Wertpapiere ist, und die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere als entsprechend geéndert gelten.

Nachdem die Emittentin von der Auslibung der Bail-in-Befugnis durch die Maf3gebliche Abwicklungsbehdérde
auf erstrangige unbesicherte Verbindlichkeiten der Société Générale Kenntnis erhalten hat, benachrichtigt die
Emittentin die Wertpapierinhaber nach MaRgabe von § 7 der Allgemeinen Bedingungen (sowie
gegebenenfalls andere zu benachrichtigende Parteien). Eine Verzégerung oder Unterlassung der Mitteilung
durch die Emittentin beeintrachtigt nicht die in a) beschriebenen Auswirkungen auf die Wertpapiere.

Die vorstehend in a) und b) beschriebene Reduzierung oder Anderung im Hinblick auf die Wertpapiere stellt
keinen Kundigungsgrund dar und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere gelten weiterhin in Bezug auf
den verbleibenden Nennbetrag bzw. den ausstehenden zahlbaren Betrag beziiglich der Wertpapiere,
vorbehaltlich einer Anderung des Betrags der zahlbaren Zinsen zur Beriicksichtigung der Reduzierung des
Nennbetrags und weiterer Anderungen der Emissionsbedingungen, die die MaBgebliche
Abwicklungsbehorde moglicherweise gemal den geltenden Gesetzen und Verordnungen in Bezug auf die
Abwicklung von in Frankreich ansassigen Banken, Bankkonzernen, Kreditinstituten und/oder
Investmentunternehmen beschlieft.

Anerkennung der Bail-in- und Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse

Anerkennung der Bail-in- und Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse auf die Verbindlichkeiten der Emittentin
sowie der Abschreibung und Umwandlung von Wertpapieren der Emittentin nach der Glaubigerbeteiligung und der
Abschreibung und Umwandlung von einigen Verbindlichkeiten der Société Générale.

Mit dem Erwerb der Wertpapiere erkennt jeder Wertpapierinhaber (wobei zu Zwecken dieses Paragraphen dieser
Begriff jeden gegenwartigen oder zukiinftigen Inhaber von Nutzungsrechten an den Wertpapieren umfasst) an,
akzeptiert, willigt ein und stimmt zu,

a)

an die Wirkung der Ausilibung der Bail-in-Befugnis durch die MaRgebliche Abwicklungsbehdrde auf die
Verbindlichkeiten der maBgeblichen Emittentin unter den Wertpapieren gebunden zu sein, was
moglicherweise Folgendes umfasst und zu Folgendem (oder einer Kombination dessen) fihren kann:

i. die dauerhafte Herabsetzung aller, oder eines Teils der Falligen Betrage (wie nachstehend definiert);

ii. die Umwandlung aller, oder eines Teils, der Falligen Betrage in Aktien, andere Wertpapiere oder
andere Verbindlichkeiten der Emittentin oder der Garantin oder einer anderen Person (und die
Ausgabe dieser Aktien, Wertpapiere oder Verbindlichkeiten an die Wertpapierinhaber), unter anderem
mittels Erganzung, Modifizierung oder Abwandlung der Bedingungen der Wertpapieren; in diesem Fall
akzeptiert der Wertpapierinhaber solche Aktien, andere Wertpapiere oder andere Verbindlichkeiten
der Emittentin oder der Garantin oder einer anderen Person an Stelle seiner Rechte aus den
Wertpapieren;

iii. die Stornierung der Wertpapiere; und/oder



iv. die Erganzung oder Anderung der Falligkeit der Wertpapiere oder die Anderung des Betrags der auf
die Wertpapiere zahlbaren Zinsen, oder des Tags, an dem die Zinsen zahlbar werden, unter anderem
durch voriibergehende Aussetzung der Zahlung; und

dass die Bedingungen der Wertpapiere der Auslibung der Bail-in-Befugnis durch die Malgebliche
Abwicklungsbehorde oder Aufsichtsbehdrde unterliegen und, falls erforderlich, geandert werden kdnnen, um
der Ausiibung der Bail-in-Befugnis durch die Mafgebliche Abwicklungsbehérde oder Aufsichtsbehérde
Wirkung zu verleihen (der "Gesetzliche Bail-in") und

b) bei von der Emittentin begebenen Wertpapieren, wenn die Zustéandige Abwicklungsbehérde (wie
nachstehend definiert) ihre Bail-in-Befugnis (wie nachstehend definiert) in Bezug auf Verbindlichkeiten der
Société Générale gemal Artikel L. 613-30-3 | 3° M&F Code ausubt:

i. die im Rang:

(@aa) Verbindlichkeiten der Société Générale, denen aufgrund gesetzlich vorgesehener
Ausnahmen gemal Artikel L. 613-30-3 | 1°und 2° M&F Code ein Vorrang eingerdumt wird,
nachgeordnet sind;

(bb)  Verbindlichkeiten der Société Générale gemal Definition in Artikel L. 613-30-3 | 3° M&F
Code gleichwertig sind und

(cc)  Verbindlichkeiten der Société Générale gemaf Definition in Artikel L. 613-30-3 | 4° M&F
Code vorgeordnet sind; und

ii. bei denen es sich nicht um titres non structurés im Sinne von Artikel R. 613-28 M&F Code handelt
und

iii. die fir die Zwecke der MREL-Quote (wie nachstehend definiert) der Société Générale nicht oder nicht
mehr bertcksichtigungsfahig sind,

und diese Austibung der Bail-in-Befugnis zur vollstandigen oder teilweisen Herabschreibung oder Léschung
des Nennwerts oder des ausstehenden Restbetrags dieser Verbindlichkeiten und/oder darauf anfallender
Zinsen und/oder zur vollstandigen oder teilweisen Umwandlung des Nennwerts oder des ausstehenden
Restbetrags dieser Verbindlichkeiten oder darauf anfallender Zinsen in Aktien oder andere Wertpapiere oder
sonstige Verbindlichkeiten der Société Générale oder einer anderen Person fiihrt (wozu auch die Anderung
ihrer Geschéftsbedingungen gehdrt, um diese Auslibung der Bail-in-Befugnis wirksam werden zu lassen), so
werden die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren beschrankt auf (i) die Zahlung der
verminderten oder gel6schten Kapital- und/oder Zinsbetréage, die von den Wertpapierinhabern erzielbar
waren, und/oder (i) die Lieferung oder Zahlung des Werts der Aktien oder anderen Wertpapiere oder
sonstigen Verbindlichkeiten der Société Générale oder einer anderen Person, der an die Wertpapierinhaber
gezahlt oder geliefert wiirde, als ob die Wertpapiere jeweils direkt von der Société Générale begeben worden
waren und Fallige Betrage aus den Wertpapieren folglich direkt von der Ausiibung der Bail-in-Befugnis
betroffen gewesen waren (der "Vertragliche Bail-In").

Folgen des Gesetzlichen Bail-in und des Vertraglichen Bail-in

Nach der Ausiuibung des Gesetzlichen Bail-in in Bezug auf die mafgebliche Emittentin oder die Garantin wird keine
Rickzahlung oder Zahlung der Falligen Betrage fallig und zahlbar bzw. wird keine solche Riickzahlung oder Zahlung
geleistet, es sei denn, zu dem Zeitpunkt, an dem die Falligkeit einer solchen Rickzahlung bzw. Zahlung vorgesehen
ist, ware eine solche Riickzahlung oder Zahlung durch die mafRgebliche Emittentin oder die Garantin nach den in
Frankreich oder Luxemburg und der Europaischen Union geltenden Gesetzen und Verordnungen, die auf die
mafgebliche Emittentin oder die Garantin oder andere Mitglieder ihrer Gruppe anwendbar sind, zulassig.

Nach der Umsetzung des Vertraglichen Bail-in wird aus den von der Emittentin begebenen Wertpapieren keine
Ruckzahlung oder Zahlung der Falligen Betrage fallig und zahlbar bzw. wird keine solche Riickzahlung oder Zahlung
geleistet.

Bei Ausiibung des Gesetzlichen Bail-in oder bei Umsetzung des Vertraglichen Bail-in in Bezug auf die Wertpapiere
wird die mafdgebliche Emittentin oder die Garantin den Wertpapierinhabern so bald wie mdglich diese Auslibung des
Gesetzlichen Bail-in oder die Umsetzung des Vertraglichen Bail-lIn gemalR § 7 der Allgemeinen Bedingungen
schriftlich mitteilen. Die mafigebliche Emittentin oder die Garantin wird zudem eine Kopie dieser Mitteilung der
Emissionsstelle zu Informationszwecken (ibermitteln, die Emissionsstelle hingegen ist nicht verpflichtet, eine solche
Mitteilung an die Wertpapierinhaber zu senden. Ein Verzug bzw. eine Unterlassung durch die mafgebliche
Emittentin oder gegebenenfalls die Garantin, eine solche Mitteilung abzugeben, beeintrachtigt weder nicht die
Glltigkeit und Durchsetzbarkeit des Gesetzlichen Bail-in bzw. des Vertraglichen Bail-in noch die vorstehend
beschriebenen Auswirkungen auf die Wertpapiere.

Weder die Annullierung der Wertpapiere, noch eine Herabschreibung, teilweise oder insgesamt, der Falligen
Betrage, eine Umwandlung dieser in andere Wertpapiere oder Verbindlichkeiten der Emittentin oder der Garantin
oder einer anderen Person infolge einer Ausubung des Gesetzlichen Bail-in oder die Umsetzung des Vertraglichen
Bail-in in Bezug auf die Wertpapiere ist ein Kiindigungsereignis oder stellt anderweitig eine Nichterfillung einer



vertraglichen Verpflichtung dar, oder berechtigt den Wertpapierinhaber zur Einlegung von Rechtsmitteln
(einschlieBlich billigkeitsrechtliche Rechtsmittel), auf die hiermit ausdriicklich verzichtet wird.

Bei Auslibung eines Gesetzlichen Bail-in oder bei Umsetzung des Vertraglichen Bail-in stimmen die Emittentin,
gegebenenfalls die Garantin und jeder Wertpapierinhaber (einschlieBlich jeder Inhaber von Nutzungsrechten an den
Wertpapieren) hiermit Uberein, dass a) die Zahlistelle keinem Weisungsrecht der Wertpapierinhaber unterliegt und b)
der Verwaltungsstellenvertrag der Emissionsstelle keine Pflichten irgendwelcher Art auferlegt, in jedem Fall im
Hinblick auf die Auslibung eines Gesetzlichen Bail-in oder die Umsetzung des Vertraglichen Bail-in.

Ungeachtet des Vorstehenden, falls nach Abschluss der Ausiibung des Gesetzlichen Bail-in oder der Umsetzung
des Vertraglichen Bail-in, Wertpapiere weiterhin ausstehend sind (zum Beispiel, falls die Austibung des Gesetzlichen
Bail-in oder die Umsetzung des Vertraglichen Bail-in nur zu einer Teilabschreibung des Kapitals der Wertpapiere
fihrt), so gelten die Pflichten der Emissionsstelle unter dem Verwaltungsstellenvertrag im Hinblick auf die
Wertpapiere nach diesem Abschluss fort und zwar in dem Mafe, wie die mafigebliche Emittentin, die Garantin und
die Zahlstelle dies gemalR einer Erganzung zum Verwaltungsstellenvertrag vereinbaren.

Falls bei einem Gesetzlichen Bail-in die Malgebliche Abwicklungsbehérde die Bail-in-Befugnis (oder falls der
Vertragliche Bail-in umgesetzt wird) nicht im Hinblick auf die gesamten Falligen Betrage austibt, erfolgt (im Falle
eines Vertraglichen Bail-in) jede Annullierung, Herabschreibung oder Umwandlung im Hinblick auf die Wertpapiere
anteilsmaRig oder (im Falle eines Gesetzlichen Bail-in) kann jede Annullierung, Herabschreibung oder Umwandlung
im Hinblick auf die Wertpapiere anteilsmaRig erfolgen, sofern die Zahlstelle nicht anderweitig durch die Emittentin
oder die Garantin bzw. die Ma3gebliche Abwicklungsbehérde angewiesen ist.

Die in diesem § 5 der Allgemeinen Bedingungen dargelegten Angelegen—heiten sind abschlieRend in Bezug auf die
vorstehenden Angelegenheiten unter Ausschluss anderer Vertrage, Vereinbarungen oder Abreden zwischen der
Emittentin, der Garantin und jedem Wertpapierinhaber.

Wertpapierinhaber tragen keine fir die Verfahren unter dieser Bedingung notwendigen Aufwendungen,
einschlief3lich, jedoch nicht beschrankt auf, die Aufwendungen, die der maRgeblichen Emittentin, gegebenenfalls der
Garantin und der Zahlstelle entstehen.

Zu Zwecken dieses § 5 der Allgemeinen Bedingungen:

"Féllige Betrage" bezeichnet die aktuellen ausstehenden Betrage der von der mafigeblichen Emittentin begebenen
Wertpapieren sowie alle aufgelaufenen und nicht gezahlten Zinsen auf die Wertpapiere, die nicht zuvor annulliert
wurden oder in anderer Weise nicht langer féllig sind.

"MREL" bezeichnet die Mindestanforderung an Eigenmittel und berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten geman
Definition in der Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur
Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (in der
jeweils geltenden Fassung).

§6
ERSETZUNG DER EMITTENTIN

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, vorbehaltlich Absatz 2. und ohne
Zustimmung der Wertpapierinhaber, jede andere Gesellschaft (nachfolgend die "Neue Emittentin™) an ihrer Stelle
als Emittentin unter den Wertpapieren einzusetzen. In diesem Fall bernimmt die Neue Emittentin samtliche
Verpflichtungen der Emittentin aus und im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Die Ubernahme und der Zeitpunkt
ihres Wirksamwerdens werden von der Emittentin geman § 7 der Aligemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Bei einer solchen Ubernahme folgt die Neue Emittentin der Emittentin im Recht nach und tritt in jeder Hinsicht an
deren Stelle; sie kann alle sich fur die Emittentin aus den Wertpapieren ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Emissionsbedingungen als Emittentin
bezeichnet worden. Die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses § 6 der Allgemeinen
Bedingungen, jede etwaige frilhere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen
Emissionsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Wertpapieren befreit.

Nach dem Wirksamwerden einer solchen Ubernahme gilt jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn
a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren ibernimmt;

b) die Emittentin oder die Garantin sdmtliche zu Gbernehmenden Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den
Wertpapieren zugunsten der Wertpapierinhaber garantiert; und

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen und
Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht
sie gegrundet ist.



3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 der Allgemeinen Bedingungen erneut
Anwendung.

§7
BEKANNTMACHUNGEN

Soweit diese Emissionsbedingungen Bekanntmachungen gemaR diesem Paragraphen vorsehen, werden diese auf der
Internetseite www.warrants.com (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens sechs Wochen nach Maligabe dieser Bestimmung und im Bundesanzeiger bekannt macht), veroffentlicht und
mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Bekanntmachung ein spaterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder
Boérsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zusatzlich an jeweils
vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Veroffentlichungen in Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite www.societegenerale.com (oder
einer Nachfolgeseite) veroffentlicht.

§8
BEGEBUNG ZUSATZLICHER WERTPAPIERE, RUCKERWERB

1. Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit im Wesentlichen
gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Wertpapieren zu einer einheitlichen Serie von
Wertpapieren konsolidiert werden und ihr Gesamtvolumen erhéhen. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Falle einer
solchen Konsolidierung auch solche zusatzlich begebenen Wertpapiere.

2. Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere am Markt oder anderweitig erwerben. Wertpapiere, die von oder im
Namen der Emittentin erworben wurden, kdnnen von der Emittentin gehalten, neu ausgegeben, weiterverkauft oder
zur Einziehung an die Zahlstelle ausgehandigt werden.

§9
HAFTUNGSBESCHRANKUNGEN,
VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG

1. Fir die Vornahme oder Unterlassung von MaRnahmen jedweder Art im Zusammenhang mit den Wertpapieren haftet
die Emittentin nur in den Fallen einer schuldhaften Verletzung wesentlicher Pflichten aus oder im Zusammenhang
mit diesen Emissionsbedingungen oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Verletzung sonstiger Pflichten.
Das Gleiche gilt fuir die Zahlstelle und die Berechnungsstelle.

2. Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz 1. Satz 1 BGB fir die Wertpapiere betragt 10 Jahre und die Verjahrungsfrist
fur Anspriiche aus den Wertpapieren, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei
Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§ 10
TEILUNWIRKSAMKEIT, KORREKTUREN

1. Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen
berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegentiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach
Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemaf § 7 der Allgemeinen Bedingungen zu erklaren.
Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Wertpapierinhaber die depotfiihrende Bank
veranlassen, eine ordnungsgemal ausgeflllte Rickzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem dort erhaltlichen
Formular bzw. unter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben wund Erklarungen (die
"Riickzahlungserklirung”) einzureichen und die Riickzahlung des Ausgabepreises gegen Ubertragung der
Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens
30 Kalendertage nach Eingang der Rickzahlungserklarung sowie der Wertpapiere bei der Zahlstelle, je nachdem,
welcher Tag spater ist, den Ausgabepreis der Zahlstelle zur Verfligung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Ausgabepreises erldschen alle
Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

2. Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung geman Absatz 1. ein Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere mit
berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserklarung gemaR § 7 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem Wertpapierinhaber angenommen, wenn der Wertpapierinhaber
nicht innerhalb von vier Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemafl § 7 der Allgemeinen Bedingungen
durch Einreichung einer ordnungsgemal ausgefiillten Riickzahlungserklarung Uber die depotfiihrende Bank bei der
Zahlstelle sowie durch Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei dem Clearing System geméaR
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Absatz 1. die Riickzahlung des Ausgabepreises verlangt. In diesem Fall treten die Wirkungen der Anfechtung nicht
ein. Die Emittentin wird die Wertpapierinhaber in der Mitteilung hierauf hinweisen.

Als "Ausgabepreis" im Sinne der Absatze 1. und 2. gilt der vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsachliche
Erwerbspreis (wie in der Rickzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der
Erklarung der Anfechtung gemaR Absatz 1. vorhergehenden Geschéftstag gehandelten Preise der Wertpapiere, je
nachdem welcher dieser Betrage hoher ist. Liegt an dem der Erklarung der Anfechtung gemaR Absatz 1.
vorhergehenden Geschéftstag eine Marktstérung vor, so ist fir die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der
letzte der Anfechtung gemaR Absatz 1 vorhergehende Geschaftstag an dem keine Marktstérung vorlag, mafgeblich.

Widersprichliche oder luickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergdnzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erganzungen
zuldssig, die unter Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Wertpapierinhaber zumutbar sind und
insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Erganzungen werden den Wertpapierinhabern gemaR § 7 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Waren dem Wertpapierinhaber Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhabern
ungeachtet der Absatze 1. bis 4. an entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden, so bleiben
die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen,
die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich mdglich Rechnung tragt. Die
Emittentin kann jedoch auch in solchen Fallen nach Abséatzen 1. bis 4. vorgehen.

§11
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND

Der Inhalt der Wertpapiere und alle Rechte und Pflichten aus diesen sowie der Garantie unterliegen ausschlief3lich
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Schaffung und Ubertragung von Bucheffekten sowie die Auslegung
der diesbezliglich anwendbaren Rechtsvorschriften bestimmt sich nach Schweizer Recht.

Alle nicht vertraglichen Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren unterliegen
ausschlieRlich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Nicht ausschlieRlicher Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin aus den in diesen Bedingungen
(auBer der Garantie) geregelten Rechtsangelegenheiten ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
Erflllungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand ist ausschlieBlich fir alle
Verfahren, die von Kaufleuten, juristischen Personen des 6ffentlichen Rechts, offentlich-rechtlichen Sondervermégen
und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland angestrengt werden.

Die Emittentin bestellt Société Générale, Nieder—lassung Frankfurt, derzeit Neue Mainzer Str. 46-50, 60311 Frankfurt
am Main, Bundesrepublik Deutschland, zur Zustellungsbevoll"machtigten und verpflichtet sich fiir den Fall, dass
Société Générale, Niederlassung Frankfurt nicht mehr in dieser Eigenschaft tatig oder nicht mehr in Deutschland
registriert ist, eine andere Person zur Zustellungsbevollmachtigten in Deutschland fir alle Verfahren zu bestellen.
Das Recht, Zustellungen in einer anderen gesetzlich zulassigen Weise vorzunehmen, bleibt von dieser Bestimmung
unberuhrt.

Soweit gesetzlich zuldssig, ist das Landgericht Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland ausschlief3lich

zustandig fir jedwede Klage oder andere Rechtsverfahren, die sich aufgrund dieser oder im Zusammenhang mit
dieser Garantie ergeben.

Produktspezifische Bedingungen

§1
DEFINITIONEN

Fir die Zwecke dieser Produktspezifischen Bedingungen gelten, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen nach diesen
Emissionsbedingungen, die folgenden Begriffsbestimmungen:

"Ausgabetag" ist der 25. Juli 2025.

"Basiswert" oder "Aktie" ist die/das in der Ausstattungstabelle genannte Aktie oder aktiendhnliche Wertpapier.

"Bewertungstag" ist der Ausiibungstag.
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Wenn es am Bewertungstag keinen Referenzpreis gibt oder am Bewertungstag eine Marktstorung vorliegt, dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Geschéaftstag verschoben, an dem es wieder einen Referenzpreis gibt und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag innerhalb der Auslibungsfrist an zehn
aufeinanderfolgenden Geschéftstagen verschoben, dann ist der Wertpapierinhaber berechtigt, seine Ausiibungserklarung
zuriickzuziehen. Die Zuriickziehung muss durch eine Erklarung in Textform an die Zahlstelle erfolgen und wird nur dann
wirksam, wenn es bis zum dritten Zahlungsgeschéaftstag nach Zugang der Erklarung immer noch keinen Referenzpreis gibt
bzw. eine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um zwei Geschéftstage Uber das Ende der Ausibungsfrist
hinaus verschoben und gibt es auch an diesem Tag keinen Referenzpreis oder liegt auch an diesem Tag eine Marktstérung
vor, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die Berechnungsstelle wird den Referenzpreis nach billigem Ermessen (§
317 BGB) unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten festlegen und gemafl § 7 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

"Emissionswahrung" oder "CHF" bedeutet Schweizer Franken.

"Geschaftstag" ist ein Tag, an dem die Malgebliche Bdrse sowie die MaRgebliche Terminbdrse wahrend ihrer
jeweiligen regularen Handelszeiten fir den Handel gedffnet sind, auch wenn der Handel an der Maligeblichen Borse bzw.
Mafgeblichen Terminbdrse vor dem (Ublichen Bérsenschluss geschlossen wird. Ein nachbdrslicher Handel oder andere
Handelsaktivitdten auflerhalb der reguldren Handelszeiten bleiben unberucksichtigt.

"Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels a) der Aktie an der MaRgeblichen Boérse
oder b) von auf die Aktie bezogenen Options- oder Terminkontrakten an der MaRgeblichen Terminbdrse (falls solche
Options- oder Terminkontrakte an der MaRgeblichen Terminbérse gehandelt werden), sofern die Aussetzung oder
Einschrankung wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317
BGB). Das Vorliegen einer Marktstérung wird nach § 7 der Aligemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung,
sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der reguléren Geschaftszeiten der betreffenden Borse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte
vorgegebene Grenzen uUberschreiten, gilt nur als Marktstdérung, wenn sie bis zum Ende der reguldaren Handelszeit an dem
betreffenden Tag andauert.

"MaRgebliche Borse" ist die/das in der Ausstattungstabelle genannte Bérse oder Handelssystem.

"MaRgebliche Terminborse" bezeichnet die Borse oder das Handelssystem mit dem gréRten Handelsvolumen von
Options- oder Terminkontrakten in Bezug auf die Aktie. Werden an keiner Borse Options- oder Terminkontrakte auf die Aktie
gehandelt, ist die MaRgebliche Terminbdrse diejenige Terminbdrse mit dem gréf3ten Handelsvolumen von Options- oder
Terminkontrakten auf Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben Land haben, in dem die Gesellschaft der Aktie
ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, keine Terminbdrse, an der Options- oder
Terminkontrakte auf Aktien gehandelt werden, bestimmt die Berechnungsstelle die MaRRgebliche Terminbérse nach billigem
Ermessen (§ 317 BGB) und gibt ihre Wahl nach § 7 der Allgemeinen Bedingungen bekannt.

"Referenzpreis" ist

a) wenn die MalRgebliche Borse die Borsa ltaliana ist: der Prezzo di Riferimento der Aktie, wie er gemaf den von der
Borsa Italiana organisierten und verwalteten Marktvorschriften (Regolamento dei Mercati) bestimmt und von der
Borsa Italiana zum Handelsschluss eines Tages verdéffentlicht wird, oder

b) in allen anderen Fallen: der an einem Tag an der MaRgeblichen Borse festgestellte und verdffentlichte offizielle
Schlusskurs der Aktie.

"Zahlungsgeschiftstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Zirich fir Geschéfte (einschlief3lich Devisenhandelsgeschéfte
und Fremdwahrungseinlagengeschafte) geodffnet sind und T2 (das vom Eurosystem betriebene Echtzeit-
Bruttoabwicklungssystem oder ein Nachfolge- oder Ersatzsystem fir dieses System), das Interbank-Zahlungssystem SIC
sowie das Clearing System Zahlungen in der Emissionswahrung abwickeln.

§2
EINLOSUNG
1. Die Wertpapiere gewahren dem Wertpapierinhaber das Recht (das "Optionsrecht"), vorbehaltlich einer Kiindigung
gemal § 6 der Produktspezifischen Bedingungen, von der Emittentin die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
erhalten.
2. Jedes Wertpapier wird durch die Zahlung eines Geldbetrages in der Emissionswahrung (der "Auszahlungsbetrag")

eingelost, der dem mit dem Bezugverhaltnis multiplizierten Betrag entspricht, um den der Referenzpreis des
Basiswertes am Bewertungstag den Basispreis Uiberschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet
(im Falle von Put-Optionsscheinen).

Der "Basispreis" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.
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Das "Bezugsverhiltnis" wird als Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht dem in der Ausstattungstabelle
genannten Verhaltnis.

Der Typ Call- oder Put-Optionsschein wird in der Ausstattungstabelle festgelegt.

3. Das Optionsrecht kann vom ersten bis zum letzten Tag jeweils bis 10.00 Uhr vormittags (Ortszeit Frankfurt am Main)
in der Ausibungsfrist entsprechend nachstehenden Absatzen 4. bis 7. ausgelbt werden mit Ausnahme des Tages
der Hauptversammlung der Gesellschaft. Wird das Optionsrecht bis zum letzten Tag bis 10.00 Uhr nicht ausgetbt,
gilt das Optionsrecht ohne die in Absatz 4. genannte Voraussetzung am letzten Tag der Ausibungsfrist als
automatisch ausgeiibt (die "Automatische Ausiibung”). In diesem Fall ist der Auslibungstag, abweichend von
Absatz 4., der letzte Tag der Auslibungsfrist.

Die "Ausiibungsfrist" ist der in der Ausstattungstabelle genannte Zeitraum.

Ist der Auszahlungsbetrag im Falle der Automatischen Ausubung kein positiver Betrag, verfallen die Wertpapiere
wertlos.

4. Um das Optionsrecht wirksam auszuliben, muss der Wertpapierinhaber seine depotfihrende Bank anweisen:

a) bei der Zahlstelle eine Auslbungserklarung in der im Anhang verfigbaren Form oder auf einem dort
erhaltlichen Formular bzw. eine Erklarung in Textform einzureichen, die die folgenden Angaben enthalt:
Name und Anschrift des Wertpapierinhabers, Name, ISIN und Anzahl der einzulésenden Wertpapiere sowie
Kontoverbindung, an die der Auszahlungsbetrag gemafl § 4 der Produktspezifischen Bedingungen
Uberwiesen werden soll (die "Ausiibungserkldarung"); und

b) die Wertpapiere Uber die depotfilhrende Bank durch Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der
Zahlstelle beim Clearing System liefern.

Der Zahlungsgeschéftstag innerhalb der Austibungsfrist, an dem bis 10.00 Uhr vormittags (Ortszeit Frankfurt am
Main) a) die Auslibungserklarung bei der Zahlstelle eingegangen ist und b) die Wertpapiere auf das Konto der
Zahlstelle beim Clearing System geliefert wurden, ist der "Ausiibungstag".

5. Die Ausubungserklarung ist vorbehaltlich einer Verschiebung des Bewertungstages gemall § 1 der
Produktspezifischen Bedingungen verbindlich und unwiderruflich.

Weicht die in der Ausliibungserklarung genannte Zahl von Wertpapieren, fiir die die Austibung erklart wird, von der
Zahl der an die Zahlstelle tbertragenen Wertpapiere ab, so gilt die Austbungserklarung nur fir die der kleineren der
beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Wertpapieren als eingereicht. Etwaige tUberschiissige Wertpapiere werden
auf Kosten und Gefahr des Wertpapierinhabers an die depotfiihrende Bank zurtick tbertragen.

6. Das Optionsrecht kann nur fiir das Mindestaustibungsvolumen oder ein Vielfaches davon ausgeibt werden.
Jede Auslbung Uber weniger als das Mindestausiibungsvolumen ist gegenstandslos. Liegt die Anzahl der
Wertpapiere, die ausgetbt werden sollen, Uber einem Vielfachen des Mindestausiibungsvolumens, wird die Anzahl
auf das nachst niedrigere Vielfache des Mindestaustibungsvolumen reduziert. Etwaige Uberschissige Wertpapiere
werden auf Kosten und Gefahr des Wertpapierinhabers an die depotfiihrende Bank zuriick Gbertragen.
"Mindestausiibungsvolumen" ist ein Wertpapier.

7. Nach wirksamer Austibung des Optionsrechts wird die Emittentin den Auszahlungsbetrag nicht spater als am flinften
Zahlungsgeschaftstag nach dem Bewertungstag (der "Falligkeitstag") bezahlen.

§3
ORDENTLICHE KUNDIGUNG DER EMITTENTIN

Vorbehaltlich § 6 der Produktspezifischen Bedingungen ist die Emittentin nicht berechtigt, die Wertpapiere vorzeitig zu
kiindigen.

§4
ZAHLUNGEN
1. Die gemal den Emissionsbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den nachsten CHF 0,01 auf- oder
abgerundet, wobei CHF 0,005 aufgerundet werden.
2. Die Zahlung samtlicher gemaR diesen Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage erfolgt am Falligkeitstag an das

Clearing System oder nach dessen Weisung zur Weiterleitung an die jeweiligen Konteninhaber bei dem Clearing
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System. Die Zahlung an das Clearing System oder nach dessen Weisung befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den betreffenden Wertpapierinhabern weder eine
Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung
zu.

Tritt an oder vor einem Tag, an dem die Zahlung fallig wird, (ein solcher Tag ist ein "Sanktionsstorungstag") fur die
Zahlung eines Betrages, der unter den Wertpapieren und/oder unter der Garantie zahlbar ist, ein
Sanktionsstérungsereignis ein, wie von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) bestimmt, so
wird die Emittentin die Wertpapierinhaber gemaf § 7 der Allgemeinen Bedingungen Uber dieses Ereignis informieren,
sobald dies nach vernlnftigem Ermessen mdglich ist.

Nach dem Eintritt eines Sanktionsstorungsereignisses:

a) wird der Tag fir die Zahlung eines unter den Wertpapieren zahlbaren Betrages (der "Stérungsbetrag") auf
den zweiten Geschéaftstag verschoben, der auf den Tag folgt, an dem die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 317 BGB) feststellt, dass das Sanktionsstérungsereignis nicht mehr besteht, was zur
Vermeidung von Zweifeln auch spater als der geplante Falligkeitstag sein kann (der "Freigegebene
Zahlungstag").

b) Zahlungen von Stdrungsbetragen, insbesondere, aber nicht beschrankt auf die Situation, in der der
Freigegebene Zahlungstag spater als der geplante Falligkeitstag eintritt, konnen aullerhalb der
Clearingsysteme erfolgen, wenn das/die betreffende(n) Clearingsystem(e) entschieden hat/haben, dass diese
Zahlungen fur seine Operationen und Transaktionen nicht mehr zulassig sind.

Zur Klarstellung: es, wird keine Zinsperiode infolge der Verschiebung einer Zinszahlung gemaf dieses Absatzes 4
angepasst, und es werden keine zusatzlichen Zinsen in Bezug auf eine Verschiebung des Zahlungstermins gezahlt.

Zur Kilarstellung: nichts, was in diesen Bestimmungen Uber das Sanktionsstorungsereignis enthalten ist, soll die
Emittentin daran hindern, den Eintritt eines anderen Ereignisses gemaR diesen Emissionsbedingungen festzustellen.

Keine Handlung oder Unterlassung (einschlieflich, aber nicht beschréankt auf einen Aufschub einer Zahlung und/oder
einer Zahlung in einer Zahlungsstérungswahrung) gemal den Bestimmungen dieses Absatzes 5 stellt einen
Kindigungsgrund dar.

Sanktionsstorungsereignis bedeutet, dass die Zahlung eines unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrages
durch die Emittentin oder die Garantin gemafR diesen Emissions-bedingungen und/oder der Garantie und einem
Zahlstellenvertrag eine Verletzung oder einen Verstol3 gegen Sanktionen darstellen wirde, einschliellich nach einer
Anderung der Auslegung bestehender Sanktionen.

Sanktionen sind alle Wirtschafts- oder Finanzsanktionen, Handelsembargos oder ahnliche MaRRnahmen, die von
einem der folgenden Staaten (oder einer Behorde eines der folgenden Staaten) erlassen, verwaltet oder
durchgesetzt werden

(i) die Vereinten Nationen;

(i) die Vereinigten Staaten von Amerika;

(iii)  das Vereinigte Konigreich; oder

(iv)  die Europaische Union oder ein gegenwartiger oder kiinftiger Mitgliedstaat davon

Wenn an oder vor einem Tag, an dem die Zahlung fallig wird, fir die Zahlung eines Betrages, der unter den
Wertpapieren und/oder der Garantie zahlbar ist (ein solcher Tag ist ein "Cyberangriffsstorungstag"), ein von der
Berechnungsstelle  nach  biligem Ermessen (§ 317 BGB) festgestellter  Cyberangriff  (ein
"Cyberangriffsstéorungsereignis") eintritt, wird die Emittentin die Wertpapierinhaber gemaR § 7 der Allgemeinen
Bedingungen so bald wie moéglich danach von diesem Ereignis in Kenntnis setzen.

Nach dem Eintreten eines Cyberangriffsstérungsereignisses wird der Tag fir die Zahlung eines Betrages, der unter
den Wertpapieren und/oder der Garantie zahlbar ist (der "Cyberangriffsstorungsbetrag”), auf den zweiten
Geschéftstag nach dem Tag verschoben, an dem die Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (§ 317 BGB)
feststellt, dass die durch den Cyberangriff verursachte Stérung nicht mehr besteht, was zur Vermeidung von Zweifeln
auch spater als der geplante Falligkeitstag sein kann. Die Emittentin und/oder die Garantin werden sich nach besten
Kraften bemuhen, so bald wie méglich AbhilfemalRnahmen zu ergreifen, um die Auswirkungen des Cyberangriffs auf
ihre Zahlungsverpflichtungen des durch den Cyberangriffsstérungsbetrag unter den Wertpapieren und/oder der
Garantie (je nach Anwendbarkeit) zu beseitigen.

"Cyberangriff" bezeichnet jede bdswillige Handlung oder jeden béswilligen Versuch, Informationen durch unbefugten
Zugang zu den Computersystemen der Emittentin, der Garantin, der Berechnungsstelle, ihrer jeweiligen
verbundenen Unternehmen (die "SG-Gruppe"), ihrer IT-Dienstleister, durch (und ohne Einschrankung) den Einsatz
von Malware, Ransomware, Phishing, Denial of Service oder Cryptojacking oder durch unbefugtes Eindringen zu
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stehlen, aufzudecken, zu verandern, zu deaktivieren oder zu zerstéren, um die Emittentin, die Garantin und/oder die
Berechnungsstelle daran zu hindern, ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu erflllen, und ungeachtet der
Implementierung von Prozessen, die gegebenenfalls durch die fir die Emittentin, die Garantin, die Berechnungsstelle
und ihre verbundenen Unternehmen geltenden Gesetze und Vorschriften vorgeschrieben sind, oder ihrer IT-
Dienstleister, um ihre Widerstandsfahigkeit gegeniiber diesen Handlungen und Versuchen zu verbessern.

"Computersystem" bezeichnet die Gesamtheit der Computerressourcen, insbesondere Hardware, Softwarepakete,
Software, Datenbanken und Peripheriegerate, Ausriistung, Netze, elektronische Anlagen zur Speicherung von
Computerdaten einschlieBlich Daten.

Unter dem Computersystem ist dasjenige zu verstehen, das:
- der SG-Gruppe gehort und/oder;

- von der SG-Gruppe im Rahmen eines Vertrages mit dem Inhaber der Rechte an diesem System gemietet,
betrieben oder rechtmafig gehalten wird und/oder;

- von einem Dritten im Rahmen eines Vertragsverhaltnisses flr die SG-Gruppe betrieben wird und/oder;

- der SG-Gruppe vertraglich im Rahmen eines gemeinsam genutzten Systems (insbesondere Cloud Computing)
zur Verfugung gestellt wird.

"Daten" sind alle digitalen Informationen, die vom Computersystem gespeichert oder verwendet werden,
einschlieRlich vertraulicher Daten.

Zur Klarstellung: es wird keine Zinsperiode infolge der Verschiebung einer Zinszahlung gemaR dieses Absatzes 5
angepasst, und es werden keine zusatzlichen Zinsen in Bezug auf eine Verschiebung des Zahlungstermins gezahlt.

Zur Klarstellung: nichts, was in diesen Bestimmungen enthalten ist, soll die Emittentin daran hindern, andere
Festlegungen gemaf diesen Emissionsbedingungen zu treffen.

Keine Handlung oder Unterlassung gemaf dieses Absatzes 5 stellt einen Kiindigungsgrund dar.

Weder die Emittentin noch die Garantin werden dazu verpflichtet sein, zusatzliche Betrdge in Bezug auf die
Wertpapiere fir oder wegen einer Einbehaltung oder eines Abzugs, (i) die/der gemaR einer Vereinbarung, wie in
Section 1471(b) IRC beschrieben oder anderweitig gemaf Sections 1471 bis 1474 IRC vorgeschrieben, Vorschriften
oder Vereinbarungen darunter, offizielle Auslegungen davon oder diesbezliglichen Umsetzungsvorschriften zu einem
zwischenstaatlichen Vorgehen diesbeziiglich erfolgen oder (ii) der/die aufgrund der Section 871(m) IRC auferlegt
wird, zu zahlen.

Alle Zahlungen sind vorbehaltlich der Glaubigerbeteiligung (Bail-in) wie in § 5 der Allgemeinen Bedingungen
beschrieben.

Alle Zahlungen unterliegen den anwendbaren Steuer- und sonstigen Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien und
den Regelungen des § 3 der Allgemeinen Bedingungen.

§5
ANPASSUNGEN

Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses oder eines Auflergewdhnlichen Ereignisses, wobei jedes einen
wesentlichen Einfluss auf die Aktie oder den Kurs der Aktie hat, nimmt die Emittentin die Anpassungen der
Emissionsbedingungen nach Malgabe der folgenden Bestimmungen vor, die erforderlich sind, um die
wirtschaftlichen Auswirkungen auf die Wertpapiere angemessen zu berticksichtigen und um das wirtschaftliche Profil
der Wertpapiere vor Eintritt des Anpassungsereignisses oder Auftergewohnlichen Ereignisses im Wesentlichen zu
erhalten (jeweils eine "Anpassung"). Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob
ein Anpassungsereignis oder ein AuRergewdhnliches Ereignis eingetreten ist und ob ein solches
Anpassungsereignis oder Aulergewohnliches Ereignis eine wesentliche Auswirkung auf die Aktie oder den Kurs der
Aktie hat.

Eine Anpassung fuhrt unter Umstanden zu:

a) einer Ersetzung der Aktie durch eine andere Aktie und/oder einer Barabfindung und/oder einer anderweitigen
Kompensation, wie dies im jeweiligen Zusammenhang mit dem mafgeblichen Anpassungsereignis oder
Auflergewdhnlichen Ereignis vorgesehen ist (eine "Ersetzung") und zur Bestimmung einer anderen Borse
als der Mal3geblichen Borse;

und/oder

b) Erhéhungen oder Verringerungen von festgelegten Variablen und Werten oder von zahlbaren Betrédgen unter
diesen Wertpapieren, wobei Folgendes bericksichtigt wird:

15



i. die Wirkung eines Anpassungsereignisses oder Auergewohnlichen Ereignisses auf den Kurs der
Aktie;

ii. die verwassernde oder werterhdhende Wirkung eines Anpassungsereignisses oder
AuRergewodhnlichen Ereignisses auf den theoretischen Wert der Aktie; oder

iii. etwaige Barbetrage oder sonstige Leistungen in Verbindung mit einer Ersetzung;
und/oder

c) erforderlichen Folgeanpassungen der die Aktie betreffenden Bestimmungen der Emissionsbedingungen, um
einer Ersetzung Rechnung zu tragen.

3. Die Anpassungen sollen den durch die MafRgebliche Terminbdrse vorgenommenen Anpassungen von Options- oder
Terminkontrakten auf die Aktie entsprechen (eine "Anpassung durch die MaRgebliche Terminborse").

a) Flhrt die Anpassung durch die Maligebliche Terminbdrse zur Ersetzung der Aktie durch einen Aktienkorb, ist
die Berechnungsstelle berechtigt, nur die Aktie mit der hochsten Marktkapitalisierung am maRgeblichen
Stichtag als Ersatzaktie fir den Zweck der Wertpapiere zu bestimmen, und die Ubrigen Aktien des
Aktienkorbs am ersten auf den Stichtag folgenden Geschéftstag hypothetisch zum ersten verfiigbaren Kurs
zu veraulBern und den Erlés unmittelbar danach hypothetisch in die Ersatzaktie zu reinvestieren, indem sie
eine geeignete Anpassung an den festgelegten Variablen und Werten oder den zahlbaren Betragen unter
diesen Wertpapieren vornimmt. Hatte die Bestimmung der Aktie mit der héchsten Marktkapitalisierung eine
wirtschaftlich ungeeignete Anpassung zur Folge, ist die Berechnungsstelle berechtigt, eine andere Aktie aus
dem Aktienkorb als Ersatzaktie in Ubereinstimmung mit dem vorstehenden Satz auszuwéhlen. Die
Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall ist.

b) Die Emittentin ist insbesondere in den folgenden Fallen nicht zur Anpassung der Emissionsbedingungen
unter Bezugnahme auf die Anpassungen durch die Mafgebliche Terminbdrse verpflichtet:

i. wenn die Anpassungen durch die MalRgebliche Terminbdrse zu wirtschaftlich irrelevanten
Anpassungen der Emissionsbedingungen fiihren wirden; die Emittentin entscheidet nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB), ob dies der Fall ist;

i. wenn die Anpassungen durch die MaRgebliche Terminbdrse den Grundsatz von Treu und Glauben
verletzen oder zu Anpassungen der Emissionsbedingungen fiihren wirden, die dem Grundsatz
entgegen stehen, das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des Anpassungsereignisses
oder AuBergewdhnlichen Ereignisses im Wesentlichen zu erhalten und dessen Einfluss auf den Kurs
der Aktie wirtschaftlich angemessen zu bericksichtigen; die Emittentin entscheidet nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB), ob dies der Fall ist; oder

iii. wenn zwar keine Anpassung durch die Mafigebliche Terminbérse vorgenommen wird, jedoch gemaf
den Anpassungsregeln der MaRgeblichen Terminbdrse eine solche Anpassung durch die
MaRgebliche Terminbdrse erforderlich ware. In einem solchen Fall entscheidet die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob eine Anpassung durch die Mal3gebliche Terminbdrse erforderlich
wére. Die Emittentin nimmt Anpassungen im billigen Ermessen (§ 315 BGB) vor.

c) Bei Zweifelsfragen in Bezug auf die Vornahme von Anpassungen durch die MaRgebliche Terminbérse oder
die Anwendung der Anpassungsregeln der MaRgeblichen Terminbdrse oder in dem Fall, dass es keine
Mafgebliche Terminbérse gibt, nimmt die Emittentin die Anpassungen der Emissionsbedingungen vor, die
nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) erforderlich sind, um das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere
vor Eintritt des Anpassungsereignisses oder Aufiergewohnlichen Ereignisses im Wesentlichen zu erhalten
und um dessen wirtschaftliche Auswirkung auf den Kurs der Aktie angemessen zu ber(cksichtigen.

4. In den Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahmen auf die Aktie beziehen sich, soweit der Kontext dies
zulasst, anschlieflend auf die Ersatzaktie. Alle dazugehdrigen Definitionen gelten als entsprechend geandert.

5. Anpassungen werden zu dem von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten Tag (der
"Stichtag") wirksam, wobei (fir den Fall, dass die Emittentin beriicksichtigt, wie Anpassungen von der
MafRgeblichen Terminbdrse vorgenommen werden oder wiirden) die Emittentin auch bertcksichtigt, wann
entsprechende Anpassungen an der MaRgeblichen Terminbdrse wirksam werden bzw. wirksam werden wiirden.

6. Anpassungen sowie deren Stichtag werden durch die Emittentin nach § 7 der Allgemeinen Bedingungen bekannt
gegeben.
7. Anpassungen nach diesem § 5 der Produktspezifischen Bedingungen schlieRen eine spatere Kiindigung nach § 6

der Produktspezifischen Bedingungen aufgrund desselben Ereignisses nicht aus.
8. Ein "Anpassungsereignis" liegt vor:

a) bei einer Anpassung von an der MaRRgeblichen Terminborse gehandelten Options- oder Terminkontrakten auf
die Aktie bzw. bei Ankiindigung einer solchen Anpassung;
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b) bei Vornahme einer der folgenden MaRnahmen durch die Emittentin der Aktie (die "Gesellschaft"):
Kapitalerhdhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Kapitaleinlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts fir Aktionare, Kapitalerhéhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf die Aktie, Ausschittungen von Sonderdividenden, Aktiensplits oder
sonstige Teilungen, Zusammenlegungen oder Gattungsanderungen der Aktie;

c) bei einer Abspaltung oder Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein
neues selbstédndiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem anderen Unternehmen
aufgenommen wird; oder

d) bei Vorliegen eines sonstigen Ereignisses in Bezug auf die Aktie mit verwassernder oder werterhéhender
Wirkung auf den theoretischen Wert der Aktie.

Ein "AuBergewohnliches Ereignis" liegt vor:

a) bei Einstellung des Handels oder vorzeitiger Abrechnung von Options- oder Terminkontrakten auf die Aktie
an der MalBgeblichen Terminbdrse oder bei Ankilndigung einer solchen Einstellung oder vorzeitigen
Abrechnung;

b) bei Einstellung der Borsennotierung der Aktie an der Maligeblichen Bérse aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aus einem sonstigen Grund oder bei Bekanntwerden der Absicht
der Gesellschaft oder der Ankiindigung der Maf3geblichen Bérse, dass die Bérsennotierung der Aktie an der
Borse mit sofortiger Wirkung oder zu einem spateren Zeitpunkt eingestellt wird und dass die Aktie nicht in
unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der Einstellung an einer anderen vergleichbaren Borse
(einschlieBlich des Borsensegments, sofern vorhanden) zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

c) wenn ein Verfahren eingeleitet oder durchgefiihrt wird, aufgrund dessen alle Aktien oder wesentlichen
Vermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet oder anderweitig auf staatliche Stellen,
Behorden oder 6ffentliche Einrichtungen Ubertragen werden oder Ubertragen werden mussen;

d) wenn ein Antrag auf Eroffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem fiir die Gesellschaft
anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens lber das Vermégen der Gesellschaft gestellt wird;

e) bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen wirtschaftlich
gleichwertigen Ereignisses.

Bei Eintritt eines Administrator-/Benchmark-Ereignisses in Bezug auf eine Benchmark (die "Betroffene
Benchmark"), wie von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) festgestellt, an oder nach dem
Ausgabetag, gilt folgendes:

a) die Berechnungsstelle bestimmt nach biligem Ermessen (§ 317 BGB) die Benchmark als Nachfolger oder
Ersatz der Betroffenen Benchmark, welche von dem Nominierungsgremium formell empfohlen wird (die
"Nachfolge-Benchmark"); oder

b) wenn keine Nachfolge-Benchmark verfligbar ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
317 BGB) die Benchmark, die (blicherweise bei internationalen Debt Capital Markets-Transaktionen zur
Bestimmung der Betroffenen Benchmark verwendet wird (die "Alternative Benchmark" und zusammen mit
der Nachfolge-Benchmark, die "Neue Benchmark").

Bestimmt die Berechnungsstelle eine neue Benchmark, wie vorstehend beschrieben, so wird diese neue Benchmark
anstelle der Betroffenen Benchmark ab dem von der Emittentin den Wertpapierinhabern mitgeteilten
Wirksamkeitsdatum verwendet oder spatestens ab dem unmittelbar folgenden Zeitraum, fir den die Benchmark
bestimmt werden soll (der "Bestimmungszeitraum™) und anschlieRend fir alle folgenden Bestimmungszeitraume.

Im Falle einer Neuen Benchmark nimmt die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zusatzliche
Anpassungen an den Bedingungen vor, um der Marktpraxis in Bezug auf die Neue Benchmark zu entsprechen, oder

a) soweit erforderlich, um die gestiegenen Kosten der Emittentin, die einem solchen Risiko im Rahmen der
Neuen Benchmark ausgesetzt ist, zu berilicksichtigen;

und/oder

b) um bei mehr als einer Neuen Benchmark, eine Aufteilung des Risikos zwischen den Neuen Benchmarks

vorzusehen;
und/oder
c) um, soweit erforderlich und soweit dies nach den Umstanden verniinftigerweise durchfiihrbar ist,

wirtschaftliche Nachteile oder Vorteile (je nach Fall) fiir die Berechnungsstelle infolge der Ersetzung der
Benchmark zu verringern oder zu beseitigen.

Dabei gilt:
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"Administrator-/Benchmark-Ereignis” bezeichnet in Bezug auf eine Benchmark den Eintritt eines Benchmark-
Anderungs- oder -Einstellungsereignisses, eines Nichtgenehmigungsereignisses, eines Ablehnungsereignisses oder
eines Aussetzungs-/Aufhebungsereignisses, jeweils wie von der Berechnungsstelle festgestellt.

"Benchmark" bezeichnet einen Referenzwert im Sinne der Benchmark-Verordnung oder wenn ein gemafl den
Wertpapieren zahlbarer oder lieferbarer Betrag oder der Wert der Wertpapiere ganz oder teilweise durch
Bezugnahme auf einen solchen Referenzwert bestimmt wird, jeweils wie von der Berechnungsstelle festgestellt.

"Benchmark-Anderungs- oder —Einstellungsereignis" bezeichnet in Bezug auf die Benchmark, dass eines der
folgenden Ereignisse eingetreten ist oder eintreten wird:

a) eine wesentliche Anderung dieser Benchmark;
b) die dauerhafte oder unbestimmte Aufhebung oder Einstellung der Bereitstellung dieser Benchmark;

c) das Verbot der Verwendung dieser Benchmark durch eine Aufsichtsbehdrde oder eine andere 6ffentliche
Stelle.

"Benchmark-Verordnung" bezeichnet die EU-Benchmark-Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011, gedndert durch
die Verordnung (EU) 2019/2089).

"Nichtgenehmigungsereignis" bedeutet in Bezug auf die Benchmark, dass:

a) eine Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung, Feststellung der Gleichwertigkeit oder Genehmigung
in Bezug auf die Benchmark oder den Administrator oder Sponsor der Benchmark nicht erlangt wurde oder
nicht erlangt werden wird;

b) die Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der Benchmark nicht in ein amtliches Register
aufgenommen wurde oder aufgenommen werden wird; oder

c) die Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der Benchmark auf die Wertpapiere, die Emittentin oder
die Benchmark anwendbare gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen nicht erfillt oder nicht
erfiillen wird,

jeweils wie dies nach anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften erforderlich ist, damit die Emittentin oder eine
andere Stelle ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere erfillt. Zur Klarstellung wird festgehalten: Wird die
Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der Benchmark gegenwartig oder kinftig nicht in ein amtliches
Register aufgenommen, weil ihre/seine Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung, Feststellung der
Gleichwertigkeit oder Genehmigung ausgesetzt wird, tritt kein Nichtgenehmigungsereignis ein, sofern zum Zeitpunkt
dieser Aussetzung die weitere Bereitstellung und Verwendung der Benchmark in Bezug auf die Wertpapiere
wahrend eines solchen Zeitraums der Aussetzung nach anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften erlaubt ist.

"Nominierungsgremium" bezeichnet in Bezug auf die Ersetzung der Betroffenen Benchmark:

a) die Zentralbank fir die Wahrung, auf die sich die Benchmark oder die Screen-Rate (soweit anwendbar)
bezieht, oder jede Zentralbank oder andere Aufsichtsbehdrde, die fiir die Aufsicht Giber den Administrator der
Benchmark oder der Screen-Rate (soweit anwendbar) zustandig ist; oder

b) jede Arbeitsgruppe oder jedes Komitee, die/das von (i) der Zentralbank fiir die Wahrung, auf die sich die
Benchmark oder die Screen-Rate (soweit anwendbar) bezieht, gesponsert, geleitet oder mit-geleitet wird, (ii)
jede Zentralbank oder andere Aufsichtsbehdrde, die fiir die Beaufsichtigung des Administrators der
Benchmark oder der Screen-Rate (soweit anwendbar) zustandig ist, (iii) eine Gruppe der vorstehend
genannten Zentralbanken oder anderen Aufsichtsbehdrden oder (iv) das Financial Stability Board oder ein
Teil davon.

"Ablehnungsereignis" bedeutet in Bezug auf die Benchmark, dass die jeweilige zustandige Behdrde oder andere
zustandige amtliche Stelle einen Antrag auf Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung, Feststellung der
Gleichwertigkeit, Genehmigung oder Aufnahme in ein amtliches Register, die jeweils in Bezug auf die Wertpapiere,
die Benchmark oder den Administrator oder Sponsor der Benchmark nach anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften
erforderlich ist, damit die Emittentin oder eine andere Stelle ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere erfiillt,
gegenwartig oder kinftig ablehnt oder zurlickweist.

"Aussetzungs-/Aufhebungsereignis” bedeutet in Bezug auf die Benchmark, dass:

a) die jeweilige zustandige Behdrde oder andere zustandige amtliche Stelle einen Antrag auf Zulassung,
Registrierung, Anerkennung, Billigung, Entscheidung Uber die Gleichwertigkeit oder Genehmigung in Bezug
auf die Benchmark oder den Administrator oder Sponsor der Benchmark, die nach anwendbaren Gesetzen
oder Vorschriften erforderlich ist, damit die Emittentin oder eine andere Stelle ihre Verpflichtungen in Bezug
auf die Wertpapiere erfillt, gegenwartig oder kiinftig aussetzt oder aufhebt; oder

b) die Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der Benchmark gegenwartig oder kiinftig aus einem
amtlichen Register gestrichen wird, wenn die Einbeziehung in dieses Register nach anwendbarem Recht
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gegenwartig oder kiinftig erforderlich ist, damit die Emittentin oder eine andere Stelle ihre Verpflichtungen in
Bezug auf die Wertpapiere erfillt.

c) Zur Klarstellung wird festgehalten: Wird diese Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung,
Entscheidung Uber die Gleichwertigkeit oder Genehmigung gegenwartig oder kiinftig ausgesetzt oder die
Einbeziehung in ein amtliches Register gegenwartig oder kunftig aufgehoben, tritt kein Aussetzungs-/
Aufhebungsereignis ein, sofern zum Zeitpunkt dieser Aussetzung oder Aufhebung die weitere Bereitstellung
und Verwendung der Benchmark in Bezug auf die Wertpapiere wahrend eines solchen Zeitraums der
Aussetzung oder Aufhebung nach anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften erlaubt ist.

Zur Klarstellung: Die vorstehende Bestimmung gilt zusatzlich zu und unbeschadet anderer Bedingungen der
Wertpapiere. Falls gemafR diesen Bedingungen andere Folgen in Bezug auf ein Ereignis oder den Eintritt eines
Administrator-/Benchmark-Ereignisses anwendbar sein konnten, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 317 BGB), welche Bedingungen anzuwenden sind.

Anderungen, die die Emittentin gemaR diesem § 5 Absatz 10 der Produktspezifischen Bedingungen vornimmt, sind
von der Emittentin gemal § 7 der Allgemeinen Bedingungen baldmdglichst nach deren Feststellung mitzuteilen.
Diese Mitteilung ist unwiderruflich und enthalt das Datum, an dem die entsprechenden Anpassungen wirksam
werden.

Im Falle des Eintritts eines Administrator-/Benchmark-Ereignisses aufgrund der Benchmark-Verordnung haben die
Bestimmungen dieses § 5 Absatz 10 der Produktspezifischen Bedingungen Vorrang vor anderen Bestimmungen in
diesen Emissionsbedingungen, nach denen die Emittentin aufgrund des Auftretens desselben Ereignisses
Anpassungen an den Emissionsbedingungen vornehmen kann; die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem
Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall ist.

§6
AUSSERORDENTLICHE KUNDIGUNG DER EMITTENTIN

Bei Eintritt eines AuRergewdhnlichen Ereignisses (i) kann die Emittentin nach ihrer Wahl die Wertpapiere vorzeitig
kiindigen anstatt eine Anpassung vorzunehmen, und (ii) kiindigt die Emittentin die Wertpapiere vorzeitig, wenn eine
Anpassung nicht ausreichen wiirde, um das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des AuBergewdhnlichen
Ereignisses zu erhalten; die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall
ist.

Die Emittentin kann die Wertpapiere auRerdem im Falle eines Ubernahmeangebots nach ihrer Wahl vorzeitig
kiindigen, d. h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder zum Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer
sonstigen Handlung einer natirlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu flihrt, dass die natirliche oder
juristische Person durch Umtausch oder auf andere Weise mehr als 10 % der umlaufenden Aktien der Gesellschaft
kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum Erwerb dieser Aktien erlangt; die Feststellung eines solchen
Ereignisses erfolgt durch die Emittentin auf der Grundlage von Anzeigen an die zustéandigen Behdrden oder anderer
von der Emittentin als relevant erachteter Informationen.

Wenn die Emittentin und/oder die mit ihr Verbundenen Unternehmen selbst unter Aufwendung wirtschaftlich
zumutbarer Bemuhungen nicht in der Lage sind (i) Absicherungsgeschafte abzuschlieRen, erneut abzuschlieRen, zu
ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzuldsen, zu erwerben oder zu verdufern oder (ii) die Erlése aus solchen
Absicherungsgeschaften zu realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (die "Absicherungsstérung"), kann
die Emittentin die Wertpapiere nach ihrer Wahl auf3erordentlich kiindigen. Die Berechnungsstelle entscheidet nach
billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob eine Absicherungsstérung vorliegt.

Die Emittentin kann die Wertpapiere auRerdem nach ihrer Wahl vorzeitig kindigen, wenn (i) aufgrund des
Inkrafttretens oder der Anderung anwendbarer Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich steuerrechtlicher
Vorschriften) oder (ii) aufgrund der Bekanntmachung oder der Anderung der Auslegung anwendbarer Gesetze oder
Verordnungen durch ein zustdndiges Gericht oder eine zustandige Aufsichtsbehérde (einschlieRlich einer
Finanzbehorde) a) es rechtswidrig geworden ist, Aktien zu halten, zu erwerben oder zu verdulern, oder b) der
Emittentin im Rahmen der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren wesentlich héhere Kosten entstehen
werden (unter anderem aufgrund hoherer Steuerverbindlichkeiten, geringerer Steuervorteile oder sonstiger
nachteiliger Folgen fir die steuerliche Situation der Emittentin) (die "Gesetzesdanderung"). Die Berechnungsstelle
entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob eine Gesetzesanderung vorliegt.

Hat die Emittentin aufgrund des Eintretens eines Administrator-/Benchmark-Ereignisses nach billigem Ermessen (§
315 BGB) keine Anpassungen gemaf § 5 Absatz 10 der Produktspezifischen Bedingungen vorgenommen, so ist die
Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Kiindigung auRerordentlich zu kiindigen.

Eine Kindigung der Wertpapiere wird durch die Emittentin nach § 7 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von
vierzehn Geschaftstagen nach Eintritt des malRgeblichen Ereignisses mitgeteilt (die "AuBerordentliche
Kiindigungsmitteilung"). In der Auerordentlichen Kiindigungsmitteilung wird ein Geschéftstag bestimmt, an dem
die Auflerordentliche Kiindigung gemal diesem § 6 der Produktspezifischen Bedingungen wirksam wird (der
"AuBerordentliche Kiindigungstermin"). Dieser AuRerordentliche Kindigungstermin darf nicht spater als sieben
Zahlungsgeschéaftstage nach Verdffentlichung der AuRRerordentlichen Kiindigungsmitteilung liegen.
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Werden die Wertpapiere gekindigt, so werden sie zu einem Betrag je Wertpapier eingeldst, der ihrem Marktwert
abzlglich etwaiger Aufwendungen entspricht, die der Emittentin aus fiir die Auflésung von Absicherungsgeschaften
erforderlichen Transaktionen entstanden sind (der "AuBerordentliche Kiindigungsbetrag"). Die Berechnungsstelle
berechnet den Auferordentlichen Kiindigungsbetrag nach ihrem billigen Ermessen (§ 317 BGB) unter
Berlicksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen und etwaiger Erlése der Emittentin und/oder der mit ihr
verbundenen Unternehmen (im Sinne des § 271 Abs. 2 Handelsgesetzbuch (das "HGB"), die "Verbundenen
Unternehmen") aus von ihr nach verninftigem kaufmannischem Ermessen zu Absicherungszwecken in Bezug auf
die Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren getétigten Transaktionen oder Anlagen
(die "Absicherungsgeschafte").

Die Emittentin zahlt den AuRerordentlichen Kiindigungsbetrag spatestens am zehnten Zahlungsgeschéaftstag nach
dem AuBerordentlichen Kiindigungstermin an die Wertpapierinhaber aus.
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Ausuibungserklarung fiir

Muster der Auslbungserklarung

Wertpapier:

ISIN:

Basiswert:

der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main (Emittentin)

Die in dieser Austibungserklarung verwendeten Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie in den Emissionsbedingungen.

[Société Générale

Zweigniederlassung Zirich

Zahilstelle: Talacker 50
8001 Zirich
Schweiz
Telefaxnr.: +41 58 272 35 33
Mail: an: list.zur-sgss-warrants@sgcib.com
SWIFT: SGABCHZZACC] [Zahlstelle]

Details des Wertpapierinhabers:

Name:

Anschrift:

Telefonnummer*:

Telefaxnummer*:

E-Mail-Adresse*:

Kontakt bei Riickfragen
(Name des Bearbeiters dieser Austibungserklarung)*:

* freiwillige Zusatzangaben

Ich Gibe hiermit unwiderruflich die oben genannten Wertpapiere in Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen aus:

Anzahl der ausgelibten Wertpapiere:

Kontoverbindung, auf dem samtliche Geldbetrage, die
aufgrund der Ausubung fallig werden, vorbehaltlich des
Abzugs von Steuern und Abgaben jeglicher Art
gutgeschrieben werden sollen.

Ort/Datum

Unterschrift des Wertpapierinhabers
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Ausstattungstabelle

Die folgende Ausstattungstabelle enthalt die Produktdaten in Bezug auf eine Serie von Wertpapieren:

CH0012214059)
SIX Swiss Exchange

ISIN Valor Typ Basiswert Bezugs- Basispreis Ausiibungsfrist
MaRgebliche Borse verhiltnis (jeweils einschlieBlich)
DEOOOFA7K4P4 146542131 Put Aktien der Holcim Ltd (ISIN 0,10 CHF 72,00 06.08.2025 - 19.06.2026
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EMISSIONSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

Abschnitt A - Einleitung mit Warnhinweisen

Einleitende Angaben
Bezeichnung und Wertpapier-ldentifikationsnummern

Die unter dem Basisprospekt vom 9. Juli 2025 fir Optionsscheine (der "Basisprospekt"™) angebotenen Standard-
Optionsscheine (Put) (die "Standard Optionsscheine”, "Optionsscheine” oder die "Wertpapiere") haben die in der
dieser Zusammenfassung angehangten Tabelle genannten Wertpapier-ldentifikationsnummern (ISIN und Valor).

Kontaktdaten der Emittentin

Die Société Générale Effekten GmbH (die "Emittentin™) (mit der Rechtstragerkennung (LEI): 529900W18LQJJN6SJ336)
hat ihren eingetragenen Sitz in Frankfurt am Main. Die Geschaftsadresse lautet: Neue Mainzer Strale 46-50, 60311
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (Telefonnummer: +49 (0)69 71 74 0).

Kontaktdaten der Anbieterin

Die Société Générale, Paris, (die "Anbieterin™) (mit der Rechtstragerkennung (LEI): O2RNE8IBXP4R0TD8PU41) hat ihren
eingetragenen Sitz in Paris, Frankreich. Die Geschéftsadresse lautet: Boulevard Haussmann 29, 75009 Paris, Frankreich
(Telefonnummer: +33 (0)1 42 14 20 00).

Billigung des Basisprospekts; zustandige Behorde

Der Basisprospekt wurde am 9. Juli 2025 von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") gebilligt. Die
Geschéaftsadresse der BaFin (Wertpapieraufsicht) lautet: Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt, Bundesrepublik
Deutschland. (Telefonnummer: +49 (0)228 4108 0).

Warnhinweise
a) Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu dem Basisprospekt zu verstehen.

b) Anleger sollen jede Entscheidung, in die betreffenden Wertpapiere zu investieren, auf die Prifung des
Basisprospektes als Ganzes stiltzen.

c) Anleger kénnen ihr gesamtes angelegtes Kapital (zusatzlich zu den mit dem Kauf verbundenen Kosten)
(Totalverlust) oder einen Teil davon verlieren.

d) Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, kdnnen als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des
Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrdge, sowie der dazugehdrigen endgultigen Bedingungen vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

e) Die Société Générale Effekten GmbH, als Emittentin, und die Société Générale, als Anbieterin und Garantin, die die
Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hiervon {ibernommen haben,
haften zivilrechtlich, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekt gelesen wird, irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder dass sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekt gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in
Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.

f) Anleger sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.
Abschnitt B - Basisinformationen liber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Sitz und Rechtsform der Emittentin

Die Emittentin (mit der Rechtstragerkennung (LEI): 529900W18LQJJN6SJ336) ist eine nach deutschem Recht gegriindete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit eingetragenem Sitz in Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Haupttatigkeiten der Emittentin

Der in dem Gesellschaftsvertrag der Emittentin bestimmte Gegenstand des Unternehmens ist die Begebung und der
Verkauf von Wertpapieren und damit zusammenhangende Tatigkeiten sowie der Erwerb, die VerauRerung und das Halten
und Verwalten von eigenen Beteiligungen an anderen Unternehmen im In- und Ausland, insbesondere solche im Finanz-
und Dienstleistungsbereich im weitesten Sinne, in jedem Fall ausgenommen solcher Tatigkeiten und Beteiligungen, die fir
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die Emittentin selbst erlaubnispflichtig waren oder die dazu fiihren wirden, dass die Emittentin als (gemischte)
Finanzholdinggesellschaft einzuordnen ware.

Hauptanteilseigner der Emittentin

Die Emittentin ist ein 100%iges Tochterunternehmen der Société Générale, Frankfurt, welche eine Zweigniederlassung der
Société Générale, Paris, ist.

Identitit der Geschaftsfiihrung
Geschéftsfiihrer der Société Générale Effekten GmbH sind gegenwartig Herr Helmut Héfer sowie Herr Timo Felix Zapf.
Identitat der Abschlusspriifer

Der Konzernabschluss der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2023 und der Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2022
wurden von der Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Europa-Allee 91, 60486 Frankfurt am Main, gepruft.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber die Emittentin?

1. Gewinn- und Verlustrechnung

(in Tausend EUR) 31.12.2024 31.12.2023 30.06.2024 30.06.2023
(gepruft) (gepruft) (ungeprift) (ungeprift)

operativer Gewinn/Verlust oder andere 41.514 64.873 26.308 26.321

vergleichbare Messgrofe fir die

Ertragslage, die der Emittent in den

Abschliissen verwendet

2. Bilanz

(in Tausend EUR) 31.12.2024 31.12.2023 30.06.2024

(gepriift) (gepriift) (ungepriift)

Nettofinanzverbindlichkeiten (langfristige 9.129.951 9.034.656 10.702.529

Verbindlichkeiten plus kurzfristige

Schulden abziiglich Barmittel)

3. Kapitalflussrechnung

(in Tausend EUR) 31.12.2024 31.12.2023 30.06.2024 30.06.2023
(gepruft) (gepruft) (ungeprift) (ungepruft)

Netto-Cashflows aus der laufenden 249.002 50.433 (30.404) (343.502)

Geschaftstatigkeit

Netto-Cashflows aus (296.355) (152.464) 8.749 302.492

Finanzierungstatigkeiten

Netto-Cashflows aus 123.414 35.582 83.595 86.353

Investitionstatigkeiten

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

1.

Risiken, die aus dem begrenzten eigenen Vermégen der Emittentin resultieren

Die Emittentin hat nur ein begrenztes haftendes Stammkapital von EUR 25.564,59. Der Anleger ist daher im
Vergleich zu Emittenten mit deutlich hoéherer Kapitalausstattung einem wesentlich gréReren Bonitatsrisiko
ausgesetzt. Das Emissionsgeschaft der Emittentin wird wesentlich negativ beeinflusst, wenn die Emittentin ganz
oder teilweise nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere zu erfiillen und die
Emittentin, angesichts ihres begrenzten Grundkapitals, die Zahlungen unter den Wertpapieren nicht mehr finanzieren
kann. In diesem Fall konnen Anleger ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren (Risiko eines
Totalverlusts).

Risiken im Fall von Sicherungsgeschéaften mit der Société Générale

Die Emittentin schliel3t mit der Société Générale Sicherungsgeschafte in Bezug auf die Wertpapiere ab. In diesem
Fall sollen entsprechende Sicherungsgeschéfte die Hohe der etwaigen geschuldeten Zahlungen aus den von der
Emittentin begebenen Wertpapieren absichern. Erweisen sich die von der Société Générale als Garantin aus diesen
Sicherungsgeschaften zur Verfliigung gestellten Finanzmittel letztlich als unzureichend, um die Anspriiche aller
Inhaber von Wertpapieren, die im Rahmen der Garantiestruktur ausgegeben wurden, vollstdndig zu erfillen, so
sehen die Bedingungen der Wertpapiere vor, dass die Anspriiche der Inhaber dieser Wertpapiere anteilig in Hohe
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des von der Emittentin verursachten Fehlbetrags erléschen. Dies bedeutet, dass der Ruckgriff auf die Emittentin auf
alle tatsachlich von der Société Générale erhaltenen Erlose beschrankt ist (Begrenzter Ruckgriff). Weitere
Anspriiche der Inhaber solcher Wertpapiere gegen die Emittentin bestehen nicht, unabhangig davon, ob die
Emittentin in der Lage ware, ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren mit anderen ihr zur Verfliigung
stehenden Mitteln zu erfillen. Die Inhaber solcher Wertpapiere sind daher dem Kreditrisiko der Société Générale
ausgesetzt. Daher kdnnen Anleger im Fall einer Insolvenz der Société Générale ihr eingesetztes Kapital ganz oder
teilweise verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Abschnitt C - Basisinformationen liber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?
Art und Gattung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 des Birgerlichen
Gesetzbuches. Die Schaffung der Wertpapiere unterliegt dem Recht der Schweiz. ISIN und Valor sind in der Tabelle im
Anhang zu dieser Zusammenfassung aufgefihrt.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapiere gewahren dem Wertpapierinhaber das Recht von der Emittentin bei Auslbung die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages zu verlangen. Die Ruckzahlung der Wertpapiere erfolgt in CHF ("Emissionswahrung").

Der Auszahlungsbetrag entspricht der Differenz zwischen dem Basispreis und dem Referenzpreis des Basiswerts bei
Ausubung multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit und werden am Ausiibungstag automatisch ausgeiibt, ohne dass der
Wertpapierinhaber tatig werden muss. Die Wertpapiere kdnnen jedoch auch vom Wertpapierinhaber in der Auslibungsfrist
ausgeubt werden. Die dieser Zusammenfassung angehdngte Tabelle enthdlt den Ausibungstagund die
Ausibungsfrist einer jeden Serie der Wertpapiere.

Ist der Auszahlungsbetrag im Falle der Automatischen Auslibung kein positiver Betrag, verfallen die Optionsscheine wertlos.

Die Emittentin ist bei Eintritt bestimmter auRerordentlicher Ereignisse (z.B. der Einstellung des Basiswertes) berechtigt, die
Emissionsbedingungen anzupassen (insbesondere den Basiswert auszutauschen) oder die Wertpapiere zu kiindigen.

Ubertragbarkeit und Handelbarkeit der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar und grundsatzlich frei handelbar. Die freie Handelbarkeit gilt vorbehaltlich der
Verkaufsbeschrankungen, anwendbaren Gesetzen sowie Regeln und Regularien der Clearing Systeme.

Emissionsvolumen
Das Emissionsvolumen ergibt sich aus der Tabelle im Annex dieser Zusammenfassung.
Status der Wertpapiere

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin.
Im Fall der Insolvenz oder der Auflésung der Emittentin sind die Wertpapiere mit allen anderen gegenwartigen und
zukinftigen unmittelbaren, unbedingten, unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig. Hiervon ausgenommen sind andere Verbindlichkeiten, die Uber einen vertraglichen oder gesetzlichen Vor- bzw.
Nachrang verfiigen.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?
Es ist nicht vorgesehen die Kotierung der Wertpapiere an einer Wertpapierbdrse zu beantragen.

Wird fiir die Wertpapiere eine Garantie gestellt?

Art und Umfang der Garantie

Zahlungs- und gegebenenfalls Lieferverpflichtungen der Emittentin unter den Emissionsbedingungen sind durch eine
unbedingte und unwiderrufliche Garantie der Société Générale, Paris, Frankreich, (die "Garantin") garantiert.

Die Emittentin schlieRt dariiber hinaus mit der Garantin Sicherungsgeschafte in Bezug auf die Wertpapiere ab. Das jeweilige
Sicherungsgeschaft soll die Hohe der etwaigen geschuldeten Zahlungen unter den Wertpapieren absichern. Die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren sind auf die finanziellen Mittel begrenzt, welche die Garantin
im Rahmen der Sicherungsgeschéfte bereitstellt (Begrenzter Rickgriff). Die Rechte der Wertpapierinhaber aus der Garantie
werden durch den Begrenzten Ruckgriff jedoch nicht berlhrt und die Verpflichtungen der Garantin aus der Garantie nicht
eingeschrankt; dementsprechend ist jeder Wertpapierinhaber weiterhin berechtigt, gerichtliche oder sonstige Verfahren
gegen die Garantin anzustrengen oder anderweitig Anspriiche gegen die Garantin geltend zu machen, um im Rahmen der
Garantie geschuldete Verpflichtungen, insbesondere auch in Bezug auf sdumige Zahlungen, durchzusetzen.
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Garantiegeber

Die gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Garantin lautet Société Générale. Die Société Générale, die am 4 Mai
1864 in Frankreich gegriindet wurde, ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme) nach franzdsischem Recht mit einem
Grundkapital von 1.000.395.971,25 EUR und besitzt den Status einer Bank. Der satzungsmaRige Sitz der Société Générale
ist 29 boulevard Haussmann, 75009 Paris, Frankreich, und der Verwaltungssitz ist 7 Cours Valmy, 92972 Paris-La Défense,
Frankreich (Telefonnummer: +33 (0)1 42 14 20 00). Ihre LEI ist O2RNE8IBXP4R0OTD8PU41.

Die Société Générale-Gruppe (die

"Gruppe") bietet eine groRe Bandbreite an Beratungsdienstleistungen und

maRgeschneiderten Finanzdienstleistungen fir Privatkunden, GroRunternehmen und institutionelle Anleger an. Daruber
hinaus hat die SG Group ihre Rolle im Bereich der nachhaltigen Mobilitdt ausgebaut. Die Gruppe betreibt drei sich

erganzende Geschaftsbereiche:

- French Retail, Private Banking and Insurance;

- Global Banking and Investor Solutions; und

- International Retail, Mobility and Leasing Services.
Die Société Générale ist die Muttergesellschaft der Gruppe.
Finanzzahlen

1. Gewinn- und Verlustrechnung

In Millionen EUR 31.12.2024 31.12.2023 Halbjahr 30.06.2024 Halbjahr
Gepriift Gepriift Ungepriift 30.06.2023
Ungepriift
Zinstiberschuss (oder 9.892 10.310 4.855 5.689
vergleichbare Grofie)
Provisionsiiberschuss 6.226 5.588 2.968 2.648
Abschreibungen auf
Finanzanlagen (netto) (1.530) (1.025) (787) (346)
Handelsergebnis 10.975 10.290 5.695 5.831
Betriebsergebnis oder
vergleichbare Messgroéfe fiir
die Ertragskraft, die die 8.316 6.580 3.780 3.460
Emittentin in den Abschllissen
verwendet
Jahresuberschuss/-fehlbetrag
(bei Konzernabschlliissen der
den Anteilseignern des 4.200 2.493 1.793 1.768
Konzerns zurechenbare
Jahresuberschuss/
-fehlbetrag)
1. Bilanz
In Milliarden EUR 31.12.2024 ( 31.12.2023 Halbjahr Halbjahr Wert als
Gepriift Gepriift 30.06.2024 30.06.2023 Ergebnis des
Ungepriift Ungepriift jliingsten
aufsichtlichen
Uberpriifungs-
und
Bewertungs-
prozesses
(IISREPII)
Bilanzsumme 1.573,5 1.554,045 1.592,144 1.578,43 N/A
Vorrangiges Fremdkapital 162,2 160,506 161,886 151,32 N/A
Nachrangkapital 17,0 15,894 15,852 15,16 N/A
Kredite und Forderungen an Kunden 454,6 485,449 455,438 490,42 N/A
Einlagen von Kunden 531,7 541,677 540,355 546,66 N/A
Summe Eigenkapital 70,3 65,975 66,829 68,01 N/A
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Notleidende Kredite 14,4 16,1 16,011 16,4 N/A

berechnete Verschuldungsquote
(Verschuldungsquote gemaf CRR in
Vollumsetzung)

Harte Kernkapitalquote (CET1) oder 13,3% 13,1% 13,1% 13,1% 10,24%*
je nach Emission andere relevante

prudenzielle Kapitaladdquanzquote

(Harte Kernkapitalquote)

Gesamtkapitalquote 18,9%** 18,2%" 18,5% 18,7%" N/A
nach dem geltenden Rechtsrahmen 4.3%" 4,3%" 42%" 4.2%" N/A

*k

Unter Berlicksichtigung der gesamten regulatorischen Kapitalpuffer wirde der Schwellenwert der harten
Kernkapitalquote, bei dem der Mechanismus des ausschuttungsfahigen Hochstbetrags ausgeldst wiirde, mit Wirkung
vom 31. Dezember 2024, 10,24% betragen.

Phased-in ratio

Es liegen keine Beschrankungen im Bestatigungsvermerk vor.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Garantin spezifisch sind?

Die Fahigkeit der Garantin, ihren Verpflichtungen aus der Garantie nachzukommen, hangt im Wesentlichen von den
Geschéftsergebnissen und der finanziellen Lage der Gruppe ab.

1.

Risiken in Bezug auf die Weltwirtschaft und die Finanzmarkte

Die Geschaftsbereiche der Gruppe sind anfallig flir Veranderungen der Finanzmarkte und der wirtschaftlichen
Bedingungen in Europa, den Vereinigten Staaten und anderen Teilen der Welt. Die Gruppe kénnte mit einer
erheblichen Verschlechterung der Markt- und Wirtschaftsbedingungen konfrontiert werden, die insbesondere auf
wirtschaftliche und politische Krisen oder andere nachteilige Ereignisse zurtickzufiihren ist. Solche Ereignisse, die
sich schnell entwickeln und méglicherweise nicht vorhergesehen kénnen und gegen die eventuell keine ausreichende
Absicherung abgeschlossen werden kann, kdnnen das Geschéaftsumfeld der Gruppe flir einen mittel- bis langfristigen
Zeitraum beeintrachtigen und die Geschafte nachteilig beeinflussen.

Liquiditatsrisiken
Die Gruppe ist auf ihren Zugang zu Finanzmitteln und anderen Liquiditdtsquellen angewiesen. Finanzierungzugangs-

und Liquiditatsbeschrankungen kdnnen sich erheblich nachteilig auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der
Gruppe sowie auf die Fahigkeit, ihren Verpflichtungen gegenlber ihren Gegenparteien nachzukommen, auswirken.

Welches sind die zentralen Risiken. die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Verfall

Wenn beim Standard-Optionsschein (Put) am Ausibungstag der Referenzpreis des Basiswerts auf oder liber dem
Basispreis liegt, verfallt der Optionsschein wertlos. Je naher der Referenzpreis am Basispreis liegt (im Falle eines
"im Geld Stehenden"-Optionsscheins) bzw. je weiter der Referenzpreis vom Basispreis entfernt liegt (im Falle eines
"aus dem Geld stehenden"-Optionsscheins), desto hoéher ist die Wahrscheinlichkeit eines solchen Verfalls.

Risiko von Wertschwankungen des Basiswerts

Wertpapierinhaber sind von den Wertschwankungen des Basiswerts abhangig. Diese kdnnen sich nachteilig auf den
Wert der Wertpapiere auswirken.

Wenn Anleger ein Wertpapier mit einem Basiswert kaufen, tragen sie als Wertpapierinhaber auch die mit dem
Basiswert verbundenen Risiken. Insbesondere tragen sie das Risiko von Wertschwankungen des Basiswerts. Diese
hangen dabei von einer Vielzahl von Faktoren ab: KapitalmalRnahmen oder betriebswirtschaftliche Ereignisse beim
Basiswert, volkswirtschaftliche Faktoren und Spekulationen. Es ist deshalb nicht moéglich, zuverlassige Aussagen
Uber die kinftige Wertentwicklung des Basiswerts der Wertpapiere zu treffen. Insbesondere stellt die
Wertentwicklung eines Basiswerts in der Vergangenheit keine Garantie fiir dessen zukiinftige Wertentwicklung dar.
Die Auswahl eines Basiswerts beruht auch nicht auf den Erwartungen oder Einschatzungen der Emittentin beziiglich
der zukinftigen Wertentwicklung des ausgewahlten Basiswerts. Wertpapierinhaber kdnnen deshalb nicht
vorhersehen, welche Rickzahlung sie in der Zukunft fir die Wertpapiere erwarten kénnen. Die unterschiedlichen
Ausgestaltungen der Optionsscheine bergen unterschiedliche Risiken. Je nach Struktur und Typ der Optionsscheine
kénnen dem Wertpapierinhaber erhebliche Verluste bis hin zum Totalverlust entstehen, wenn der Basiswert nicht
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die erwartete Wertentwicklung erzielt.
3. Risiken im Zusammenhang mit dem Basiswert

Der Wertpapierinhaber tragt édhnliche Risiken wie bei einer Direktanlage in diese Aktie. Hierzu gehdren die Risiken,
die sich aus den Schwankungen des Aktienkurses des Unternehmens ergeben. Dies beinhaltet das Risiko, dass das
Unternehmen zahlungsunfahig wird und Gber das Vermdgen des Unternehmens ein Insolvenzverfahren bzw. eines
nach dem fiir die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahren eréffnet wird. In allen Fallen besteht fiir
Wertpapierinhaber das Risiko, dass die betreffende Aktie als Basiswert ihres Wertpapiers wertlos wird und sich
damit die Risiken, die sich aus der Art des Wertpapiers ergeben, entsprechend realisieren. Die Wertpapierinhaber
kénnen dann einen Total- oder Teilverlust erleiden.

Abschnitt D — Basisinformationen iiber das éffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt

Die Anbieterin bietet vom 25. Juli 2025 Wertpapiere zum anfénglichen Ausgabepreis freibleibend zum Verkauf an. Die
Tabelle im Annex dieser Zusammenfassung enthalt das Emissionsvolumen und den Anfénglichen Ausgabepreis der
jeweiligen Serie von Wertpapieren.

Der Anleger kann diese Wertpapiere in der Regel zu einem Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe und
dem Vertrieb der Wertpapiere verbundenen Kosten der Emittentin bzw. der Anbieterin enthalten (z. B. Strukturierungskosten
und Absicherungskosten einschlieRlich einer Ertragsmarge fiir Emittentin).

Die im anfanglichen Ausgabepreis enthaltenen produktspezifischen Einstiegskosten einer jeden Serie von Wertpapieren
sind in der Tabelle im Anhang dieser Zusatzlichen Informationen angegeben.

Einzelheiten der Zulassung zum Handel ergeben sich aus dem vorstehenden Abschnitt C (Wo werden die Wertpapiere
gehandelt?).

Wer ist der Anbieter?

Anbieter ist die Société Générale, Paris. Einzelheiten zum Anbieter finden sich im vorstehenden Abschnitt A (Einleitung mit
Warnhinweisen).

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Erlése dienen ausschlieBlich der Gewinnerzielung im Rahmen der
allgemeinen Geschéftstatigkeit der Emittentin.

Das Angebot unterliegt einer generellen Ubernahmevereinbarung.
Im Zusammenhang mit der Austibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin und ihrer verbundenen Unternehmen
nach MaRgabe der Emissionsbedingungen der Wertpapiere (z.B. im Zusammenhang mit der Feststellung oder Anpassung
von Parametern der Emissionsbedingungen), die sich auf die zahlbaren Betrdge auswirken, kénnen Interessenkonflikte
auftreten durch

- Abschluss von Geschéaften der Emittentin und ihre