LEONTEQ

Offentliches Angebot nur in: CH

Renditeoptimierungsprodukte

Produktetyp nach SSPA: 1230

Termsheet TCM-Besichertes Produkt

12.20% p.a. Multi Barrier Reverse Convertible auf APA Corporation, CF Industries, VanEck Vectors
Gold Miners - ETF
Multi Barrierebeobachtung nur bei Verfall | Autocallable

Verfall 24.09.2027; emittiert in USD; kotiert an SIX Swiss Exchange
ISIN CH1525093295 | Valorennummer 152509329 | SIX Symbol AGMRTQ

Dieses Produkt ist nach den Bestimmungen des TCM Security Agreement fiir Triparty Collateral Manag Prod ("TCM Prod ") besichert. Einzelheiten zur Besicherung sind im
Abschnitt aufgefiihrt.
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Anleger sollten den untenstehenden Abschnitt ,Bedeutende Risiken” sowie den Abschnitt ,Risik ktoren” im entsprechenden Emissions- und Angebotsprogramm in der jeweils
geltenden Fassung lesen. Durch die Anlage in dieses Produkt (das ,,Produkt”) kann der Anleger sein in das Produkt investiertes Kapital gefahrden und es kénnen zusatzlich Transaktionskosten
anfallen. Méglicherweise verlieren Anleger ihr in das Produkt investierte Kapital sowie die Transaktionskosten ganz oder teilweise. Die Anleger sind dem Kreditrisiko der Emittentin
ausgesetzt.

Obwohl méglicherweise eine Ubersetzung in andere Sprachen vorliegt, sind nur die Endgiiltigen Bedingungen bzw. das Pricing Suppl und das entsprechende Emissions- und
Angebotsprogramm in englischer Sprache rechtsverbindlich.

Fur die Schweiz:

Dieses Produkt ist ein derivatives Finanzinstrument nach Schweizer Recht. Es ist kein Anteil einer Kollektiven Kapitalanlage im Sinne der Art. 7 ff. des Schweizerischen Bundesgesetzes
uber Kollektive Kapitalanlagen (,,KAG”) und es wird daher von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,,FINMA”) weder registriert noch tiberwacht. Anleger geniessen nicht den durch
das KAG vermittelten spezifischen Anlegerschutz. Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbung im Sinne von Art. 68 des schweizerischen Bundesg zes Uber Fil di leistungen
(.FIDLEG”).

Dieses Dokument ist ein Termsheet, das im Hinblick auf die Emission der Produkte angefertigt wurde, und es ist kein Prospekt im Sinne der Art. 35 ff. FIDLEG, keine Dokumentation einer
Privatplatzierung, kein Basisinformationsblatt gemass Art. 58 ff. FIDLEG und es stellt auch kein anderes gleichwertiges Dokument gemass FIDLEG dar. Dieses Dokument wurde von einer
Priifstelle gemaéss Art. 51 ff. FIDLEG weder gepriift noch genehmigt. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot oder eine Aufforderung zum Verkauf dar, noch soll es ein Angebot oder
eine Aufforderung zum Verkauf enthalten, und es ist auch keine Aufforderung zum Kauf des Produktes in einer Jurisdiktion, in der ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf nicht

zulassig ist.

Produktbeschreibung

Dieses Produkt bietet dem Anleger — unabhéngig von der Kursentwicklung des Basiswerts — die Méglichkeit, in den Genuss einer Couponzahlung
zu kommen. Sofern kein Barrier Event eingetreten ist, erhalt der Anleger am Rickzahlungsdatum die Denomination ausbezahlt. Falls ein Barrier
Event stattgefunden hat, hangt die Riickzahlung des Produktes vom Wert des Basiswertes ab, wie im Abschnitt “Rlckzahlung” beschrieben.

Zudem kann eine Vorzeitige Rickzahlung des Produkts stattfinden, sofern an einem der Autocall Beobachtungstage die entsprechenden
Voraussetzungen erfllt sind.

BASISWERT(E)

Basiswert Referenz- Bloomberg Anfangslevel Barrier Level Ausiibungspreis  Autocall Trigger
borse Ticker (100%)* (49.00%)* (100.00%)* Level (95.00%)*

APA CORP NASDAQ APA UQ UsD 40.8000 UsSD 19.9920 USD 40.8000 UsD 38.7600
CF INDUSTRIES HOLDINGS INC NYSE CF UN USD 126.9200 USD 62.1908 USD 126.9200 USD 120.5740
VANECK GOLD MINERS ETF NYSE ARCA  GDX UP USD 83.5000 USD 40.9150 USD 83.5000 UsSD 79.3250
Valorennummer 152509329
ISIN CH1525093295
SIX Symbol AGMRTQ
Ausgabepreis 100.00%
Emissionsvolumen USD 10°000°000 (mit Aufstockungsmaoglichkeit)
Denomination USD 1°000
Auszahlungswéahrung usbD
Coupon 12.20% p.a.

Der Couponbetrag ist fir schweizerische Steuerzwecke in zwei Komponenten aufgeteilt:

Zinsantell 3.81% p.a.

Pramienanteil 8.39% p.a.
Couponzahlung(-en) und Die Couponzahlung pro Produkt wird an den entsprechenden Couponzahlungstagen in der Auszahlungswéhrung gezahlt.
Couponzahlungstag(e) Die , Following Business Day"” Konvention findet Anwendung.

USD 30.50 wird ausbezahlt am 01.07.2026
USD 30.50 wird ausbezahlt am 01.10.2026
USD 30.50 wird ausbezahlt am 05.01.2027
USD 30.50 wird ausbezahlt am 02.04.2027
USD 30.50 wird ausbezahlt am 01.07.2027
USD 30.50 wird ausbezahlt am 01.10.2027

* Levels sind in Prozent des Anfangslevels ausgedriickt



DATEN

Fixierung

Liberierung

Erster Borsenhandelstag
Letzte/r Handelstag/-zeit
Verfall

Riickzahlungstag

Autocall Beobachtungstage /
Vorzeitige Riickzahlungstage

24.03.2026

01.04.2026

01.04.2026 (voraussichtlich)

24.09.2027 / Bérsenschluss

24.09.2027 (vorbehéltlich Anpassung bei Marktstérungen)
01.10.2027 (vorbehéltlich Anpassung bei Abwicklungsstorungen)

Autocall Beobachtungstag Autocall Trigger Level® Vorzeitiger Riickzahlungstag

24.09.2026 95.00% 01.10.2026
2 24.12.2026 95.00% 05.01.2027
3 24.03.2027 95.00% 02.04.2027
4 24.06.2027 95.00% 01.07.2027

Levels sind in Prozent des Anfangslevels ausgedriickt

Sofern einer der oben genannten Autocall Beobachtungstage kein Vorgesehener Handelstag flir einen Basiswert ist,
wird der nachstfolgende Vorgesehene Handelstag fir alle Basiswerte der entsprechende Autocall Beobachtungstag
sein. Sofern einer der obgenannten Vorzeitigen Riickzahlungstage kein Arbeitstag ist, wird der entsprechende Vorzeitige
Rickzahlungstag auf den nachstfolgenden Arbeitstag verschoben.

RUCKZAHLUNG

Das Folgende findet Anwendung sofern keine Vorzeitige Riickzahlung stattgefunden hat. Die Couponzahlung(en) pro Produkt wird(werden) in jedem
Fall am (an den) entsprechenden Couponzahlungstag(en) ausbezahlt. Zuséatzlich erhalt der Anleger am Rickzahlungsdatum von der Emittentin pro

Produkt:

Riickzahlungsszenario 1

Rickzahlungsszenario 2

Anfangslevel
Endlevel

Schlechteste Kursentwick-
lung

Barrier Event

Vorzeitige Riickzahlung

Falls KEIN Barrier Event eingetreten ist, erhélt der Investor eine Barauszahlung in der Auszahlungswéhrung,
entsprechend:
Denomination

Falls ein Barrier Event eingetreten ist, erhélt der Anleger eine Barauszahlung in der Auszahlungswahrung, entsprechend
folgender Formel:
Denomination x Schlechteste Kursentwicklung

Der offizielle Schlusskurs des Basiswertes an der entsprechenden Referenzboérse bei Fixierung, festgelegt durch die
Berechnungsstelle.

Der offizielle Schlusskurs des Basiswertes an der entsprechenden Referenzborse bei Verfall, festgelegt durch die
Berechnungsstelle.

Fur jeden Basiswert wird die Kursentwicklung berechnet, indem sein Endlevel durch das entsprechende Anfangslevel
dividiert wird. Die Schlechteste Kursentwicklung entspricht dem tiefsten so ermittelten Wert, wie von der
Berechnungsstelle festgelegt.

Ein Barrier Event ist eingetreten, wenn das Endlevel mindestens eines Basiswerts auf oder unter dem entsprechenden
Barrier Level liegt, festgelegt durch die Berechnungsstelle.

Unter der Voraussetzung, dass an einem der Autocall Beobachtungstage der offizielle Schlusskurs aller Basiswerte auf
oder Uber dem entsprechenden Autocall Trigger Level liegt, wird eine Vorzeitige Rickzahlung stattfinden und das
Produkt verféllt mit sofortiger Wirkung.

Der Anleger erhalt am entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungstag eine Barauszahlung, welche der Denomination
plus der Couponzahlung bei Vorzeitiger Rickzahlung fir den entsprechenden Couponzahlungstag entspricht. Es erfolgen
keine weiteren Zahlungen.

GENERELLE INFORMATION

Emittentin

Sicherungsgeber (TCM)
Lead Manager
Berechnungsstelle
Zahlstelle

Vertriebsentschadigungen

Kotierung

Sekundarmarkt

Quotierungsart

LEONTEQ SECURITIES AG

Europaallee 39 | CH-8004 Zurich | Tel: +41 58 800 1111 | Fax +41 58 800 1010 | info@leonteg.com | www.leonteq.com

Leonteq Securities AG, Guernsey Branch, St. Peter Port, Guernsey
(Rating: Fitch BBB- mit stabilem Ausblick, Aufsichtsbehérde: FINMA / GFSC)

Leonteq Securities AG, Guernsey Branch, St. Peter Port, Guernsey
Leonteq Securities AG, Zirich, Schweiz
Leonteq Securities AG, Zurich, Schweiz
Leonteq Securities AG, ZUrich, Schweiz

Bis zu 1.81% p.a. (inkl. allfalliger MwSt. Es wird auf den Abschnitt ,, Vergltungen an Dritte” sowie die ,General Terms
and Conditions” des Programmes verwiesen.)

SIX Swiss Exchange AG; gehandelt an SIX Swiss Exchange - Structured Products

Es besteht seitens der Emittentin bzw. des Lead Managers oder eines Dritten keine Verpflichtung zur Kotierung des
Produkts oder zur Beantragung der Zulassung zum Handel bei Ausgabe oder wéhrend der Laufzeit des Produkts. Im
Fall eines kotierten/zugelassenen Produkts besteht keine Verpflichtung zur Aufrechterhaltung einer Kotierung/Zulassung
wahrend der Laufzeit des Produkts.

Die Emittentin oder der Lead Manager beabsichtigen, unter normalen Marktbedingungen wahrend der gesamten
Laufzeit des Produkts einen Sekundarmarkt bereitzustellen, verpflichten sich jedoch nicht dazu. Tagliche Preisindikationen
fur dieses Produkt sind verfigbar unter www.leonteq.com, Refinitiv [ISIN]=LEOZ oder [ISIN]=LEOZ und Bloomberg
[ISIN] Corp oder auf LEOZ.

Sekundarmarktpreise werden "dirty" quotiert, d. h. die Marchzinsen (Stickzinsen) sind im Preis enthalten.
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Quotierungstyp Sekundarmarktpreise werden in Prozent quotiert.
Zinsberechnungsmethode  30/360; nicht adjustiert; Auflaufend wahrend jeder Couponperiode (einschliesslich Start- und ausschliesslich Enddatum).

Abwicklungsart Barabwicklung

Minimaler Anlagebetrag USD 1000

Kleinste Handelsmenge USD 1°000

Clearing SIX SIS AG, Euroclear, Clearstream
Verwahrungsstelle SIX SIS Ltd

Offentliches Angebot nurin Schweiz

Verbriefung Wertrechte

Anwendbares Recht / Schweizerisches Recht / Zirich

Gerichtsstand

Die Definition “Emissionspartei(en)”, wie hierin verwendet, bezeichnet die Emittentin, wie im Abschnitt ,,Generelle Information” definiert.

STEUERN SCHWEIZ

Stempelsteuer Fur die schweizerische Umsatzabgabe handelt es sich um steuerbare Urkunden (Obligationen), weshalb allfallige
Sekundarmarkttransaktionen nach den allgemeinen Grundsétzen der Umsatzabgabe unterliegen (TK22).

Einkommenssteuer Fur natrliche, in der Schweiz anséssige Personen, welche das Produkt im Privatvermdgen halten, unterliegt der
(fir natiirliche, in der Zinsanteil des Couponbetrages bei Auszahlung der direkten Bundessteuer. Der Préamienanteil des Couponbetrages
Schweiz ansassige stellt einen steuerfreien Kapitalgewinn dar.

Personen) Die kantonale und kommunale einkommenssteuerliche Behandlung kann von der steuerlichen Behandlung bei der

direkten Bundessteuer abweichen. Generell ist die einkommenssteuerliche Behandlung jedoch gleich.
Verrechnungssteuer Dieses Produkt unterliegt nicht der schweizerischen Verrechnungssteuer.

Abhingig von der Art des Basiswertes kann die obige Steuereinschatzung Anderungen unterliegen.

Diese Steuerinformationen gewshren nur einen generellen Uberblick tiber die moglichen Schweizer Steuerfolgen, die zum Zeitpunkt der Emission
mit diesem Produkt verbunden sind, und sind rechtlich nicht verbindlich. Steuergesetze und die Praxis der Steuerverwaltung kénnen sich —
moglicherweise rickwirkend — jederzeit andern.

Anlegern und kinftigen Anlegern von Produkten wird geraten, ihren personlichen Steuerberater bzgl. der fir die Schweizer Besteuerung relevanten
Auswirkungen von Erwerb, Eigentum, Verfligung, Verfall oder Auslbung bzw. Rickzahlung der Produkte angesichts ihrer eigenen besonderen
Umstande zu konsultieren. Die Emissionsparteien sowie der Lead Manager lehnen jegliche Haftung im Zusammenhang mit moglichen Steuerfolgen
ab.

Informationen zu FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act)

Alle Zahlungen unter diesem Produkt kénnen einer Quellensteuer unterliegen (so zum Beispiel auch dem Steuerriickbehalt basierend auf FATCA oder
871(m) des US Steuergesetzes). Alle Zahlungen, die unter diesem Produkt anfallen, werden abziglich solcher Steuern geleistet. Sollte aufgrund von
Abschnitt 871(m) des US Steuergesetzes (U.S. Tax Code) von Zinszahlungen, Rickzahlungen oder anderen Zahlungen aus den Produkten ein Betrag
abgezogen oder zurlickbehalten werden, so ist weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder irgend eine Drittpartei aufgrund dieses Abzuges oder
Rickbehalts verpflichtet, zusétzliche Betrage auszubezahlen. Somit wirde der Anleger einen erheblich tieferen Betrag erhalten, als dies ohne den
Abzug oder Rickbehalt der Fall wére.

PRODUKTDOKUMENTATION

Es ist vorgesehen, die Produkte auf der Grundlage eines Basisprospekts gemal Art. 45 FIDLEG zu emittieren, der von der SIX Exchange Regulation
AG (,SIX Exchange Regulation”) in ihrer Eigenschaft als Schweizer Prospektpriifstelle genehmigt wurde. Nur die mafdgeblichen endgdltigen
Bedingungen (,Endgiiltige Bedingungen”), die spatestens zum Ausgabetag verfligbar sein werden, bilden zusammen mit dem Basisprospekt des
entsprechenden Emissions- und Angebotsprogramms (,,Programm*) vom 17 June 2025, wie von Zeit zu Zeit ergénzt (,Basisprospekt”), die
vollstandige und rechtsverbindliche Dokumentation der Produkte (, Produktdokumentation”, und die Endgultigen Bedingungen, zusammen mit den
anwendbaren Bedingungen fir das entsprechende Produkt, die , Bedingungen”). Die Endgultigen Bedingungen werden bei der SIX Exchange
Regulation in ihrer Eigenschaft als schweizerische Prospektprifstelle hinterlegt. Die Endgltigen Bedingungen sollten stets zusammen mit dem
Basisprospekt gelesen werden. Begriffe, welche in diesem Termsheet verwendet, darin aber nicht definiert werden, haben die Bedeutung, welche
ihnen gemaR den Endgiiltigen Bedingungen und dem Basisprospekt zukommt. Obwohl méglicherweise eine Ubersetzung in andere Sprachen vorliegt,
ist einzig die englische Fassung der Endgtiltigen Bedingungen, zusammen mit dem Basisprospekt, rechtsverbindlich.

Mitteilungen an Anleger im Zusammenhang mit den Produkten erfolgen rechtsgiiltig in Ubereinstimmung mit den Bedingungen. Mitteilungen an
Anleger bezUglich der Emittentin oder der etwaigen Garantin werden auf www.leonteq.com und/oder der Website der etwaigen Garantin veroffentlicht.

Soweit gemal den geltenden Vorschriften erforderlich, wurde in Bezug auf die Produkte ein Basisinformationsblatt gemaf Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 (,,PRIIPS-KID") oder ein Basisinformationsblatt geméaf FIDLEG (, FIDLEG-KID") erstellt. Das PRIIPS-KID kann in elektronischer Form auf
www.priipkidportal.com oder auf Anfrage gebihrenfrei vom Lead Manager bezogen werden. Das FIDLEG-KID kann auf Anfrage geblhrenfrei vom
Lead Manager bezogen werden. Weitere Regulierungsdokumente, einschlieRlich der Bewertung des Zielmarkts, sind ebenfalls bei derselben Quelle
verfugbar oder kdnnen dort angefordert werden.

Wahrend der gesamten Laufzeit der Produkte kann die Produktdokumentation kostenlos vom Lead Manager Leonteq Securities AG, Europaallee 39,
CH-8004 Zirich (Sschweiz), unter Tel. (+41 58 800 1111)*, Fax (+41 (0)58 800 10 10) oder Uber E-mail (termsheet@leonteq.com) angefordert werden.
Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass alle Gesprache auf Leitungen, welche mit einem Asterisk (*) gekennzeichnet sind, aufgezeichnet werden.
Bei Ihnrem Anruf unter der jeweiligen Nummer gehen wir davon aus, dass Sie mit der Aufzeichnung einverstanden sind.

BEDEUTENDE RISIKEN

Anleger sollten sich vergewissern, dass sie die Eigenschaften des Produkts sowie das Risiko, das sie einzugehen beabsichtigen, verstehen. Ob ein
Produkt fir einen bestimmten Anleger geeignet ist, sollte dieser aufgrund seiner eigenen Umstande und seiner eigenen finanziellen Situation beurteilen.
Die Produkte beinhalten wesentliche Risiken, inklusive das Risiko, dass sie wertlos verfallen kdnnen. Anleger sollten in der Lage sein, unter gewissen
Umsténden einen Totalverlust ihres investierten Geldes zu verkraften. Anleger sollten die folgenden wichtigen Risikofaktoren sowie das Kapitel
"Risikofaktoren" des Programmes beachten.

LEONTEQ SECURITIES AG
Europaallee 39 | CH-8004 Zurich | Tel: +41 568 800 1111 | Fax +41 58 800 1010 | info@leonteg.com | www.leonteg.com 3/6



Vorliegend handelt es sich um ein strukturiertes Produkt, welches derivative Komponenten beinhaltet. Anleger sollten sicherstellen, dass ihre Berater
dieses Produkt unter Berticksichtigung der finanziellen Situation des Anlegers, seiner Investmenterfahrung und seiner Anlageziele auf die Eignung
flr das Portfolio des Anlegers Uberprift haben.

Die Produktebedingungen kénnen wahrend der Laufzeit des Produkts geméss den Bestimmungen des Programmes angepasst werden.

Produktspezifische Risiken: Sofern dieses Produkt nicht die vollstandige Rickzahlung des Kapitals vorsieht, kdnnen Anleger ihre Investition sowie
die Transaktionskosten ganz oder teilweise verlieren, da sie der Wertentwicklung der Basiswerte vollig ausgesetzt sind. Das Produkt gewahrt keinen
Anspruch auf Rechte und/oder Zahlungen der Basiswerte, wie Dividendenzahlungen, es sei denn, dies ist ausdrlcklich in der Dokumentation zum
Produkt so definiert. Hinsichtlich weiterer zu berlcksichtigenden spezieller Risikofaktoren des Produktes lesen Sie bitte die Produktdokumentation.

Emittentenrisiko: Anleger sind dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt. Wenn die Emittentin eine Zahlung nicht leisten kann oder insolvent wird,
so kénnten Anleger einen Teil ihrer Investition oder ihre komplette Investition verlieren.

Marktrisiken: Das Marktrisiko kann negative Auswirkungen auf den Wert einer Investition in das Produkt und den Ertrag daraus haben. Das Marktrisiko
ist das Risiko im Zusammenhang mit den Auswirkungen der Anderungen in Marktfaktoren wie Zinssatze und FX-Wechselkurse, Aktienkurse und
Rohstoffpreise, Credit Spreads oder implizierte Volatilitdéten auf den Wert der sowohl kurz- als auch langfristig gehaltenen Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten. Das Marktrisiko kann auch zu einer vorzeitigen Rickzahlung des Produktes flhren (z. B. im Falle einer Absicherungsstorung).

llliquiditatsrisiko: Die Emittentin oder gegebenenfalls die Garantin oder eine von der Emittentin oder der Garantin beauftragte Drittpartei beabsichtigen,
als Market-Maker fir das Produkt zu handeln und werden wirtschaftlich angemessene Anstrengungen unternehmen, um unter normalen
Marktbedingungen regelmaéssig indikative Geld- und Briefkurse flr das Produkt zur Verfligung zu stellen. Ein solcher Market-Maker ist jedoch nicht
verpflichtet, Preise fir das Produkt zur Verfigung zu stellen. Die Liquiditdt des Produktes am Sekunddrmarkt kann begrenzt sein, und eventuell
entwickelt sich kein aktiver Handelsmarkt fir das Produkt. Dementsprechend kénnen Anleger ihr Produkt moglicherweise nicht verkaufen.

Wahrungsrisiko: Unterscheidet sich die Referenzwahrung des Anlegers von der Wahrung, in der das Produkt denominiert ist, so tragt der Anleger
das Wahrungsrisiko zwischen den beiden Wahrungen. Die Wechselkursschwankungen kénnten den Wert der Anlage oder den Ertrag aus der Investition
in das Produkt negativ beeinflussen, selbst dann, wenn der Riickzahlungsbetrag andernfalls zu einer positiven Rendite fiihren wirde. Falls die Basiswerte
in einer anderen Wahrung notieren als das Produkt, werden diese anhand des relevanten Wechselkurses in die Wahrung des Produktes umgerechnet.

Vorzeitige Beendigung und Reinvestitionsrisiko: Das Produkt kann vorzeitig zurlickgezahlt werden (sei es durch Erklarung der Emittentin oder als
Folge von bestimmten in den Bestimmungen des Produktes vorgesehenen Ereignissen), und die Anleger missen beachten, dass sie in einem solchen
Fall keine weiteren Couponzahlungen erhalten und dass der vorzeitig zurlickbezahlte Betrag deutlich unter dem gezahlten Ausgabe-/Kaufpreis und
dem bei Falligkeit zahlbaren Rickzahlungsbetrag liegen kann. Anleger kdnnen den vorzeitig zurlickbezahlten Betrag oder Teile davon moglicherweise
nicht in einem Finanzinstrument mit demselben Gewinnpotenzial wieder anlegen. Als Folge einer Wiederanlage kdnnen zusatzliche Transaktionskosten
anfallen.

llliquiditat eines Basiswertes: Es besteht die Moglichkeit, dass einer oder, sofern anwendbar, mehrere der Basiswerte wahrend der Laufzeit des
Produktes illiquide sind oder illiquid werden. llliquiditdt eines Basiswertes kann zu vergrosserten Spannen (Spreads) zwischen Angebots- und
Nachfragepreisen des Produktes und zu verlangerten Zeitperioden fir den Erwerb und/oder den Verkauf des jeweiligen Basiswertes, flr den Erwerb,
die Abwicklung oder den Abbau des/der Absicherungsgeschafte(s) oder —bestands/bestande sowie fir das Realisieren, Einfordern und Auszahlen des
Erldses aus solchen Absicherungsgeschaften oder —bestdnden flhren. Dies kann eine verzogerte Rickzahlung oder Lieferung und/oder einen
angepassten Rlckzahlungsbetrag zur Folge haben. Der Rickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle in angemessener Weise festgelegt.

ZUSATZLICHE RISIKOFAKTOREN BEI PRODUKTEN IN VERBINDUNG MIT KOLLEKTIVEN KAPITALANLAGEN

Eine Anlage in das Produkt ist nicht das Gleiche wie eine Anlage in die entsprechende kollektive Kapitalanlage

Eine Anlage in das Produkt ist nicht das Gleiche wie eine Anlage in den Basiswert bzw. die Aktien oder Wertpapiere, die als kollektive Kapitalanlagen
klassifiziert werden. Wenn sich der Marktkurs des Basiswerts und/oder der als kollektiven Kapitalanlagen klassifizierten Aktien oder Wertpapiere
andert, fihrt dies nicht zwingend zu einer entsprechenden Verdnderung des Marktwerts oder der potenziellen Riickzahlung des Produkts.

Der Marktwert des Produkts ist abhangig von Faktoren wie den Marktzinsbewegungen, der finanziellen Situation des Emittenten, der Markteinschéatzung
der Kreditqualitat des Emittenten, dem Wert der eingebetteten Option(en), der Kursentwicklung und den Kursschwankungen des Basiswerts. Wenn
der Anleger das Produkt vor der Falligkeit an den Emittenten, den Lead Manager oder eine hierzu bestimmte Partei zurlickverkauft, kann der Betrag,
den er fir das Produkt erhélt, erheblich geringer sein als der Ausgabepreis, den er fir das Produkt bezahlt hat. Im Extremfall kann der Anleger 100%
des urspringlichen Anlagebetrags verlieren.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen

Der Basiswert wird von seinem Manager verwaltet und die Anlageziele und Anlagebeschrankungen fiir den Basiswert kdnnen sich von Zeit zu Zeit
andern. Der Emittent, der Lead Manager und die Anleger haben keine Kontrolle Uiber die Entscheidungen des Managers in Bezug auf den Basiswert
und keine Rechte gegeniber dem Manager aufgrund seiner Entscheidungen. Solche Entscheidungen kénnen sich nachteilig auf den potenziellen
Gewinn/Verlust des Produkts auswirken.

Abgesehen davon konnen die flr den Basiswert geltenden Gesetze und Bestimmungen die Aktivitdten des Basiswerts und seine Fahigkeit, die
Anlageziele zu erreichen, einschréanken. Solche Risiken kénnen die Wertentwicklung des Basiswerts und damit auch den potenziellen Ertrag des
Produkts mindern.

Spezielle Risikofaktoren bei Produkten mit Bezug zu einem borsengehandelten Fonds (,,ETF“)

Das Anlageziel der meisten ETFs besteht darin, die Performance der ihnen zugrunde liegenden Aktien oder Vermogenswerte oder eines bestimmten
Index nachzubilden. Eine bessere Kursentwicklung der den ETFs zugrunde liegenden Aktien oder Vermdgenswerte oder eines bestimmten Index
flhrt jedoch unter Umstanden nicht zu einem Anstieg des Marktpreises der ETFs. Ebenso fihrt ein Anstieg der Marktpreise der ETFs bzw. der Aktien
oder Vermogenswerte, die den ETFs zugrunde liegen, oder des entsprechenden Index moglicherweise nicht zu einem gleich starken oder Uberhaupt
zu einem Anstieg des Marktwerts des Produkts. Anleger sollten beachten, dass ETFs politischen, wirtschaftlichen, Wahrungs- und sonstigen Risiken
im Zusammenhang mit dem zugrunde liegenden Pool von Vermdgenswerten oder des Indexes, den die ETFs nachbilden sollen, ausgesetzt sind oder
sein kénnten.

Einige ETFs investieren unter Umsténden nicht direkt in die Aktien, Basiswerte oder Komponenten des Index, den sie nachbilden, sondern replizieren
die Wertentwicklung der entsprechenden Aktien, Basiswerte oder des jeweiligen Index moglicherweise synthetisch, indem sie in von Marktkontrahenten
ausgegebene Derivate mit Bezug zu den entsprechenden Aktien, Basiswerten, Indexkomponenten oder dem betreffenden Index investieren. Bei
diesen synthetischen ETFs sind die Anleger zuséatzlich zu den Risiken im Zusammenhang mit den Aktien, Basiswerten oder dem jeweiligen Index
dem Kreditrisiko der Gegenparteien von Derivategeschéften ausgesetzt. Potenzielle ,, Ansteckungs-" und Konzentrationsrisiken der Gegenparteien,
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die diese Derivate ausgegeben haben, missen ebenfalls berlcksichtigt werden. Darlber hinaus besteht ein héheres Liquiditatsrisiko, wenn ein
synthetischer ETF Derivate verwendet, fir die es keinen aktiven Sekundarmarkt gibt. Ebenso kénnten grofiere Geld-Brief-Spannen beim Kurs der
Derivate zu Verlusten fir den ETF flhren.

AuRerdem konnte die Wertentwicklung des ETF von der Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index abweichen, zum Beispiel, weil die
Nachbildungsstrategie des ETF nicht funktioniert, oder wegen Wahrungsunterschieden oder Geblhren und Kosten. Wenn der Zugang zu dem
Index/Markt, den der ETF nachbildet, eingeschrankt ist, kann dies die Effizienz bei der Schaffung oder Riicknahme von ETF-Anteilen beeintrachtigen
oder verhindern, dass sich der Kurs des ETF analog zu seinem Nettoinventarwert bewegt, sodass der ETF mit einem Auf- oder Abschlag zu seinem
Nettoinventarwert gehandelt wird. Ein solches Risiko kdnnte sich negativ auf die Performance des ETF auswirken und den Wert des Produkts mindern.
In diesem Fall kénnte der Anleger einen Verlust aus seiner Anlage erleiden.

Ein ETF, der hauptséachlich in Wertpapiere investiert, die an den inléndischen A-Aktienmérkten der Volksrepublik China gehandelt werden (Aktienmérkten,
die Zugangsbeschrankungen unterliegen), was durch den Status des Managers als qualifizierter ausléandischer institutioneller Investor ermoglicht wird,
unterliegt bestimmten Risiken, wie etwa gréf3eren politischen, steuerlichen, wirtschaftlichen, Wechselkurs-, Liquiditats- und Regulierungsrisiken, und
besonderen Erwagungen im Vergleich zu einer Anlage in weiter entwickelten Volkswirtschaften oder Mérkten. Die Richtlinien und Regeln fir das
Programm der Volksrepublik China fur qualifizierte ausldndische institutionelle Investoren kénnen sich andern. Der Betrieb solcher ETFs kann auch
durch Interventionen der jeweiligen Regierung(en) und Regulierungsbehoérde(n) an den Finanzmérkten beeinflusst werden.

Potenzielle Anleger sollten die Angebotsdokumente des Basiswerts lesen, die weitere Informationen zu den Risiken im Zusammenhang mit ETFs
enthalten.

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Prudentielle Aufsicht

Leonteq Securities AG ist als Wertpapierhaus zugelassen und untersteht der prudentiellen Uberwachung durch die FINMA. Leonteq Securities AG,
Guernsey Branch ist durch die Guernsey Financial Services Commission (“GFSC") zugelassen fir die eingeschrankten Téatigkeiten der Werbung,
Zeichnung, Registrierung, Handel, Verwaltung, Administration und Beratung in Bezug auf kontrollierte Investitionen der Kategorie 2 (allgemeine
Wertpapiere und Derivate).

Interessenskonflikte

Die Emissionsparteien und/oder der Lead Manager und/oder von diesen beauftragte Drittparteien kénnen von Zeit zu Zeit, auf eigene Rechnung oder
auf Rechnung eines Dritten, Positionen in Wertschriften, Wahrungen, Finanzinstrumenten oder anderen Anlagen, welche den Produkten dieses
Dokuments als Basiswerte dienen, eingehen. Sie kdnnen diese Anlagen kaufen oder verkaufen, als Market Maker auftreten und gleichzeitig auf der
Angebots- wie auch der Nachfrageseite aktiv sein. Die Handels- oder Absicherungsgeschéafte der Emittentin und/oder des Lead Managers und/oder
entsprechend beauftragter Drittparteien kdnnen den Preis des Basiswerts beeinflussen und kénnen einen Einfluss darauf haben, ob der relevante
Barrier Level, falls es einen solchen gibt, erreicht wird.

Vergutungen an Dritte

Unter Umstanden verkaufen die Emittentin und/oder der Lead Manager dieses Produkt an Finanzinstitutionen oder Zwischenhandler mit einem
Discount zum Verkaufspreis, oder sie erstatten einen gewissen Betrag an diese Kéufer zurlick (es wird auf den Abschnitt ,Generelle Information”
verwiesen).

Zusatzlich kdnnen die Emittentin und/oder der Lead Manager fir erbrachte Leistungen zur Qualitatssteigerung und im Zusammenhang mit zusatzlichen
Dienstleistungen in Bezug auf die Produkte, periodische Entschadigungen (,trailer fees” ) an Vertriebspartner bezahlen.

Weitere Informationen werden auf Anfrage zur Verfigung gestellt.

Couponzahlung

Sofern das Produkt eine Couponzahlung vorsieht, ist der Anleger nur dann berechtigt die entsprechende Couponzahlung zu erhalten, wenn er das
Produkt spatestens am Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Coupon Ex-Date zu dem an diesem Zeitpunkt geltenden Preis, erworben hat/nicht veraussert
hat.

Kein Angebot
Dieses Termsheet dient primar Informationszwecken und stellt daher weder eine Empfehlung zum Erwerb von Finanzprodukten noch eine Offerte
oder Einladung zur Offertenabgabe dar.

Keine Gewahr
Die Emittentin, der Lead Manager sowie eine allenfalls von diesen beauftragte Drittpartei leisten keine Gewahr fir irgendwelche Informationen in
diesem Dokument, welche sie von unabhéangigen Quellen bezogen haben oder die von solchen Quellen abgeleitet sind.

ESG

Das Produkt wird nicht als nachhaltig eingestuft. Es wird keine Zusicherung bezlglich der Nachhaltigkeit — im Sinne von Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie-Verordnung) und Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) oder einem anderen nachhaltigkeitsbezogenen Gesetz oder einer
Regulierung — des Produktes oder eines Basiswertes abgegeben. Eine Bezugnahme auf nachhaltigkeitsbezogene Begriffe im Zusammenhang mit
dem Produkt oder einem Basiswert stellt keine Abgabe einer solchen Zusicherung durch die Emittentin, den Lead Manager bzw. die Garantin, sofern
vorhanden, dar. Weiterhin wird festgelegt, dass sich das Produkt nicht an Kunden mit besonderen Anforderungen hinsichtlich der
Nachhaltigkeitspraferenzen gemass Art. 2 Nr. 7 der MiFID Il — Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 richtet.

INFORMATION ZUR TCM-BESICHERUNG

Triparty Collateral Management Products ("TCM Products') sind strukturierte Produkte mit vermindertem Emittentenrisiko. Dieser Schutz wird durch
die Besicherung mit einem Pfand realisiert.

Der Sicherungsgeber hat ein Security Agreement (in seiner jeweils geltenden Fassung das "TCM Security Agreement’) abgeschlossen und TCM
Products sind in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des TCM Security Agreements besichert. Der Sicherungsgeber wird die Sicherheiten zur
Absicherung des Wertes der TCM Products bereitstellen, wobei solche Sicherheiten, neben weiteren, auch direkte oder indirekte Basiswerte von
TCM Products umfassen kdnnen.

Die Rechte der Anleger und aller beteiligten Parteien im Zusammenhang mit der Besicherung der TCM Products ergeben sich aus dem TCM Security
Agreement. Das TCM Security Agreement wird den Anlegern auf Verlangen kostenlos zur Verfligung gestellt. Das TCM Security Agreement kann
Uber den Lead Manager an der Europaallee 39, 8004 Zirich (Schweiz), oder via Telefon (+41 58 800 1111%), Fax (+41-(0)58-8001010) oder E-Mail
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(termsheet@leonteq.com) bezogen werden. Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass alle Gesprache auf Leitungen, welche mit einem Stern (*)
gekennzeichnet sind, aufgezeichnet werden. Bei lhrem Anruf unter der jeweiligen Nummer gehen wir davon aus, dass Sie mit dieser Geschaftspraxis
einverstanden sind.

Weiterflhrende Informationen in Bezug auf die TCM-Besicherung sind dem Basisprospekt zu entnehmen.

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass das TCM Security Agreement geklndigt werden kann, und zwar (a) jederzeit mit einer Kiindigungsfrist
von funf Jahren ordentlich durch den Sicherungsgeber (Leonteq Securities AG), den Collateral Agent (SIX Repo AG) oder die SIX SIS sowie (b) mit
einer Kiindigungsfrist von einem Jahr ausserordentlich im Fall einer Sanierung (Artikel 24 Abs. 1 FinfraG), Liquidiqrung (Artikel 24 Abs. 2 FinfraG) oder
von der FINMA Uberwachten Abwicklung von SIX SIS, wobei die Emittentin berechtigt ist, die TCM-Produkte in Ubereinstimmung mit dem Abschnitt
TERMS FOR TRIPARTY COLLATERAL MANAGEMENT (TCM) PRODUCTS ("TCM PRODUCTS") des Basisprospekts zu kiindigen.

Die Kosten flr die Besicherung der TCM Products, wie auch die Finanzierungskosten dieser Sicherheiten kénnen in die Preisfindung fir TCM Products
einfliessen und sind daher allenfalls vom Anleger zu tragen.

Die Auszahlung an die Anleger im Falle eines sogenannten «Realisation Events» kann sich aus tatséachlichen oder rechtlichen Griinden verzégern.

Sofern sich die Berechnung des aktuellen Wertes eines TCM Product, wie durch den Sicherungsgeber taglich auf SIX Financial Information veréffentlicht,
als fehlerhaft erweist, kann die Besicherung des TCM Product ungentigend sein.

Dieses TCM Product ist kein Anteil einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne des schweizerischen Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen
(KAG) und unterliegt daher weder der Genehmigung noch der Aufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

VERKAUFSRESTRIKTIONEN

Es wurde/wird von der Emittentin, der etwaigen Garantin oder dem Lead Manager nichts unternommen, um ein ¢ffentliches Angebot der Produkte
oder die 6ffentliche Verteilung von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Produkte in Jurisdiktionen auRer der Schweiz zu erlauben, in denen ein
solches Angebot bzw. eine solche Verteilung eine vorherige Genehmigung erfordern wirde. Das Angebot, der Verkauf oder die Bereitstellung der
Produkte bzw. die Verbreitung oder Verdffentlichung von Angebotsmaterialien bezlglich der Produkte in oder aus einer Jurisdiktion darf ausschlieRlich
nur dann erfolgen, wenn der Emittentin, der etwaigen Garantin oder dem Lead Manager keine zusatzlichen Pflichten auferlegt und alle geltenden
Gesetze und Vorschriften eingehalten werden; dies umfasst auch alle Beschrankungen hinsichtlich grenziiberschreitender Geschafte oder Kommunikation
im Zusammenhang mit den Produkten sowie hinsichtlich der Bereitstellung der Produkte gegeniber Personen, die Sanktionen unterliegen, oder
Personen, die in einem Sanktionierten Land anséassig, organisiert oder wohnhaft sind. Die Produkte diirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten
bzw. nicht an oder auf Rechnung oder zugunsten von US-Personen (wie in Regulation S definiert) angeboten oder verkauft werden.

Detaillierte Informationen zu den Verkaufsbeschréankungen sind im Basisprospekt enthalten. Dieser ist in elektronischer Form unter www.leonteq.com
verflgbar und kann gebihrenfrei vom Lead Manager angefordert werden. Weitere Angaben zu den Verkaufsbeschrankungen sind verfligbar unter
https://ch.leonteq.com/legal/selling-restrictions. Diese Verkaufsbeschrankungen sollten nicht als endgultige Richtlinie daflr erachtet werden, ob die
Produkte in einer Jurisdiktion angeboten, verkauft oder beworben werden dirfen.
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