( B‘ V TERMSHEET (Endgultige Konditionen)

Tel. 044 202 75 77, http://www.bcv.ch/invest

AMC Tracker-Zertifikat

TCM - Triparty Collateral Management
Basiswert: « Smaller Stocks Switzerland » Portfolio (CHF)
Falligkeit: Open end

Das Produkt ist keine Beteiligung an einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne von Artikel 7 ff. des
Kollektivanlagengesetzes (KAG) und bendtigt folglich keine Bewilligung der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
(FINMA). Wer in dieses Produkt investiert, kommt daher nicht in den Genuss des im KAG vorgesehenen spezifischen
Anlegerschutzes und tragt zudem das Emittentenrisiko.

Eine Hinterlegung dieses Dokuments bei einer schweizerischen Priifstelle im Sinne von Artikel 45 des
Bundesgesetzes uber die Finanzdienstleistungen (nachstehend FIDLEG) erfolgt.

Dieses Zertifikat wird aktiv, dynamisch und diskretionar verwaltet.

Die Anlegerinnen und Anleger tragen das Emittentenrisiko. Entsprechende Ausfallrisiken werden durch TCM-
Besicherung lediglich reduziert, jedoch nicht vollstédndig beseitigt. Genauere Angaben zur TCM-Besicherung finden
Sie im Abschnitt TCM - Triparty Collateral Management weiter unten.

Zusammenfassung

Hinweis fir Anleger Diese Zusammenfassung ist eine Einfiihrung in die endglltigen Bedingungen (« Termsheet
(endgultige Konditionen) » oder « dieses Dokument ») der in diesem Dokument
beschriebenen Finanzinstrumente (das «Produkt») und muss zusammen mit dem
Basisprospekt gelesen werden.

Eine Anlageentscheidung in Bezug auf die Produkte sollte nicht nur auf der Grundlage dieser
Zusammenfassung getroffen werden, sondern auch auf der Grundlage der Informationen im
Basisprospekt und in diesen Endgultigen Bedingungen. Anleger sollten insbesondere den
Abschnitt

«Risikofaktoren» im Basisprospekt und den Abschnitt « 3. BEDEUTENDE RISIKEN FUR DEN
ANLEGER » in diesem Dokument lesen.

Jegliche Haftung fir in dieser Zusammenfassung enthaltene Informationen ist auf Falle
beschrankt, in denen die hierin enthaltenen Informationen irrefihrend, unrichtig oder
widersprichlich sind, wenn sie zusammen mit dem Basisprospekt und den anderen Teilen der
Endgultigen Bedingungen gelesen werden.

Emittent und Lead Manager Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne Schweiz (S&P AA/stabil)

Investmentmanager Forum Capital Management AG, Hauptbahnhofstrasse 12, 4500 Solothurn. Forum Capital
Management AG untersteht der prudenziellen Aufsicht der Schweizerischen
Finanzmarktaufsicht (FINMA).

Art des Produkts BCV Aktiv verwaltetes Tracker-Zertifikat

SSPA-Kategorie Partizipationsprodukte — Tracker-Zertifikat (1300) gemass der Swiss Derivative Map des
Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte (SSPA)

Einstufung des Produkts Die Auswahl der Basiswerte basiert hauptséchlich auf finanziellen Zielen und Kriterien. Sie

hinsichtlich der beinhaltet keine systematischen ESG-Beschrankungen. Daher ist dieses Produkt nicht fir

Nachhaltigkeit Anleger mit besonderen Anforderungen in Sachen verantwortungsbewusstes Investieren
geeignet.

Basiswert Smaller Stocks Switzerland Portfolio (das «Referenzportfolio») ist ein diskretionares fiktives

Referenzportfolio, das mittels Umsetzung der Strategie des Investmentmanagers (mehr dazu
unter den Rubriken «Anlagestrategie» sowie «Anlageuniversum und Anlagerichtlinien») die
Replikation der Performance eines realen Portfolios bezweckt.

Verwaltungsstil Diskretionér und dynamisch
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Valorennummer / ISIN / SIX-
Symbol

150 237 173/ ISIN CH1502371730 / 1151BC

Notierungsart In Stlick
Referenzwéahrung des CHF
Zertifikats

Emissionspreis CHF 100.00

Referenzpreis

CHF 100.00 (100.00% des Emissionspreises)

Behandlung der Ertrage

Wahrend der Laufzeit des Zertifikats werden die Nettodividenden (abzuglich eventueller
Steuern und Gebihren) in einer Cash-Position gutgeschrieben.

Mindesteinlage

1 Tracker-Zertifikate (AMC)

Lieferung Cash
Datum/Zeitraum des Initial ~ 14.11.2025
Fixing

Effektives Open End

Kindigungsdatum / Datum
des Final Fixing

Angebot

Offentliches Angebot in der Schweiz. Dieses Produkt ist kotiert.

1. Produktbeschreibung

Definition des Produkts

Dieses Tracker-Zertifikat ermdglicht Anlegerinnen und Anlegern ein Exposure, das voll und
ganz der vom Investmentmanager definierten Anlagestrategie entspricht. Diese
Anlagestrategie wird wéahrend der Produktlaufzeit Uber ein fiktives Exposure in einem
dynamischen Referenzportfolio umgesetzt, das vom Investmentmanager diskretionar
verwaltet wird (mehr dazu im Abschnitt "Anlageuniversum und Anlagerichtlinien"). Der
Investmentmanager tragt die alleinige Verantwortung fur die Auswahl der Bestandteile des
Referenzportfolios sowie fuir Rebalancing-Entscheidungen und eventuelle
Wahrungsabsicherungen. Das Risiko-Rendite-Profil dieses Produkts ist mit jenem des
Referenzportfolios vergleichbar, und die Performance des Produkts hangt von der
Anlagestrategie des Investmentmanagers ab. Die Anlegerinnen und Anlager haben jedoch
kein Ruckgriffsrecht auf die Bestandteile des Referenzportfolios, etwa bei Ruckkauf oder
Kiindigung der Zertifikate oder bei Ausfall des Emittenten.

Strukturierte Produkte mit ,TCM — Triparty Collateral Management* sind gemass den
Bestimmungen des TCM-Sicherungsvertrages besichert. Der Abschnitt ,TCM - Triparty
Collateral Management” weiter unten enthalt ausfihrlichere Informationen hierzu.

ANGABEN ZUM PRODUKT

Valorennummer / ISIN /
SIX-Symbol

Emittent und Lead
Manager

Prudenzielle Aufsicht

Zahlstelle
Rechnungsstelle

Investmentmanager

Basiswerte pro Zertifikat

150 237 173/ ISIN CH1502371730/ 1151BC
Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne Schweiz (S&P AA/stabil)

Die BCV mit Sitz in Lausanne (Schweiz) untersteht der prudenziellen Aufsicht der
Schweizerischen Finanzmarktaufsicht (FINMA).

Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne
Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne

Forum Capital Management AG, Hauptbahnhofstrasse 12, CH 4500 Solothurn. Forum Capital
Management AG untersteht der prudenziellen Aufsicht der Schweizerischen
Finanzmarktaufsicht (FINMA).

Jedes Zertifikat umfasst einen Basiswert (siehe untenstehende Definition).
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Basiswert

TCM - Triparty Collateral
Management

Sicherheitensteller (TCM)
Verwaltungsstil
Emissionsvolumen
Mindesteinlage
Notierungsart

Referenzwahrung des
Zertifikats

Referenzwahrung des
Referenzportfolios

Emissionspreis
Referenzpreis
Vertriebskosten
D_at.um/Zeitraum des Initial
Fixing

Zahlungsdatum

Effektives
Kindigungsdatum / Datum
des Final Fixing

Rickzahlungsdatum

SSPA-Kategorie
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Smaller Stocks Switzerland Portfolio (das «Referenzportfolio») ist ein diskretionares fiktives
Referenzportfolio, das mittels Umsetzung der Strategie des Investmentmanagers (mehr dazu
unter den Rubriken «Anlagestrategie» sowie «Anlageuniversum und Anlagerichtlinien») die
Replikation der Performance eines realen Portfolios bezweckt.

Dieses strukturierte Produkt ist geméass den Bestimmungen des Triparty Collateral
Management Security Agreements (,TCM-Sicherungsvertrag“) vom 28.10.2025 zwischen der
Emittentin, der SIX Repo AG, die als direkter Stellvertreter fiir und im Namen der Inhaber des
strukturierten Produkts (,Sicherheitennehmer”) handelt, und der SIX SIS AG in ihrer Funktion
als Verwahrstelle und Sicherheitenverwalter besichert.

Der Sicherheitensteller hat angemessene Sicherheiten bereitzustellen. Diese Sicherheiten
werden zu Gunsten der Anleger, die zu diesem Zweck vom Sicherheitennehmer vertreten
werden, verpfandet. Die Sicherheiten werden dazu verwendet, die Verbindlichkeiten der
Emittentin gegentiber Anlegern im Falle von Insolvenz- bzw. &hnlichen Ereignissen (z.B.
Zahlungsausfall, Restrukturierung, Liquidation usw.) oder im Falle der Unterbesicherung zu
erfillen. Die Sicherheiten werden vom Sicherheitensteller ausgewéhlt und bei der SIX SIS AG
auf einem segregierten TCM-Konto im Namen des Sicherheitenstellers hinterlegt SIX SIS AG
erledigt die Konto- und Depotverwaltung wahrend die Sicherheiten zu Gunsten der Anleger
verpfandet sind.

Die TCM-Kosten (inkl. Leihekosten fur die notwendigen Sicherheiten) werden bei der
Preisstellung fir die strukturierten Produkte berticksichtigt und damit indirekt von den
Anlegern getragen.

Die Berechnung des aktuellen Werts (geméass Definition im TCM-Sicherungsvertrag) obliegt
ausschliesslich dem Sicherheitensteller und wird weder vom Collateral Agent noch von SIX FI
Uberprift. Der Sicherheitensteller teilt den aktuellen Wert SIX FI mit, die ihn verdéffentlicht.

SIX SIS ermittelt anhand des von SIX Fl veréffentlichten aktuellen Werts, ob die erforderlichen
Sicherheiten (geméss Definition im TCM-Sicherungsvertrag) vorliegen.

Dieser Besicherungsmechanismus birgt Risiken fir die Sicherheitennehmer.

Der Sicherheitensteller tragt die volle Verantwortung fur die Berechnung des aktuellen Werts.
Weder der Collateral Agent noch SIX FI haften fur allfallige Verluste oder Schaden, die einem
Sicherheitennehmer infolge einer fehlerhaften Berechnung des aktuellen Werts oder einer
fehlerhaften Ubermittlung des aktuellen Werts an SIX Fl entstehen.

Der Basisprospekt enthalt ausfuhrlichere Informationen tiber TCM fur potenzielle Anleger.
Eine Kopie des TCM-Sicherungsvertrags ist kostenlos bei der Emittentin erhaltlich.

Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne Schweiz (S&P AA/stabil)
Diskretionar und dynamisch

30 000 Zertifikate mit Aufstockungsmaoglichkeit

1 Tracker-Zertifikat (AMC)

In Stick

CHF

CHF

CHF 100.00

CHF 100.00 (100.00% des Emissionspreises)
Keine Vertriebskosten

14.11.2025

21.11.2025
Open End

6. Bankwerktag, der auf das vom Anleger oder Emittenten mitgeteilte Kiindigungsdatum folgt
(vorbehaltlich ausserordentlicher Marktsituationen oder Notstéande).

Partizipationsprodukte — Tracker-Zertifikat (1300) gemass der Swiss Derivative Map des
Schweizerischen Verbands fir Strukturierte Produkte (SSPA)
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Einstufung des Produkts
hinsichtlich der
Nachhaltigkeit

GEBUHREN

Verwaltungsgebihren

TCM-Gebuhr

Rebalancingkosten

Ausfiihrungs-und
Borsengebihren

Bei den
Produktbestandteilen
anfallende Gebiihren

Kommissionen aus den
Produktbestandteilen

ANLAGESTRATEGIE

Beschreibung der
Anlagestrategie

Rollen und
Zusténdigkeiten
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Die Auswahl der Basiswerte basiert hauptsachlich auf finanziellen Zielen und Kriterien. Sie
beinhaltet keine systematischen ESG-Beschrankungen. Daher ist dieses Produkt nicht fur
Anleger mit besonderen Anforderungen in Sachen verantwortungsbewusstes Investieren
geeignet.

1,30% p.a. (zwischen 1,05 und 0,95% p.a. fir den Investment Manager und zwischen 0,35%
und 0,25% p.a. fir den Emittenten); sie werden pro rata temporis vom Produktwert
abgezogen und wirken sich negativ auf den Wert des Zertifikats aus.

0,20% p.a. werden pro rata vom Wert des Produkts abgezogen, wodurch sich der Wert des
Zertifikats verringert.

Bei einer Umschichtung des Referenzportfolios fallen auf dem gehandelten Volumen
Rebalancinggebiihren an, die von der Berechnungsstelle vom Wert des Referenzportfolios
abgezogen werden. Die spezifischen Gebuhren fir die verschiedenen Portfoliobestandteile
sind in Sektion 5 aufgelistet, darunter auch die Rebalancingkosten.

Werden Produktbestandteile an Handelsplatzen gekauft oder verkauft, an denen
Ausfihrungs-, Borsen- oder sonstige mit dem Kauf oder Verkauf von Instrumenten
verbundene Gebihren anfallen, wirken sich diese Gebihren auf die Performance des
Zertifikats aus. Bei diesen Gebiihren kann es sich zum Beispiel um Stempelabgaben,
Finanztransaktionssteuern (FTT) oder andere zusétzliche Gebiihren in Verbindung mit dem
Kauf oder Verkauf der Produktbestandteile oder der Laufzeit des Portfolios handeln.

Bei einigen Bestandteilen des Referenzportfolios kénnen Gebiihren anfallen. Diese
Gebuhren, beispielsweise Vertriebskommissionen, entstehen durch die fiktive Aufnahme von
Fonds, strukturierten Produkten usw. in das Referenzportfolio und sind in der zum
betreffenden Bestandteil gehdérenden Dokumentation des jeweiligen Emittenten beschrieben,
(z. B. im Fondsprospekt und -vertrag sowie im KIID bei den Fonds oder im Termsheet
und/oder im KID bei den strukturierten Produkten).

Allfallige Kommissionen, welche die Emittenten bzw. Vertriebstrager von Anlagefonds,
strukturierten Produkten oder sonstigen Anlageprodukten an den Investmentmanager zahlen,
mussen in das Referenzportfolio reinvestiert werden.

Das Ziel des AMC «Smaller Stocks Switzerland» besteht darin, ein stetiges Kapitalwachstum
zu erzielen, das den jeweiligen Rahmenbedingungen an den internationalen Finanzmarkten
entspricht.

Der Teilfonds investiert in Schweizer Aktien kleiner und mittlerer Unternehmen (Small & Mid
Caps), die sich durch ein uberdurchschnittliches Kurspotenzial bei gleichzeitig solider Bilanz-
und Ertragslage auszeichnen.

Die Titelauswabhl erfolgt auf der Basis systematischer und emotionsloser Analyseprozesse, die
unternehmensspezifische fundamentale und technische Faktoren mit tibergeordneten
Einflussgrossen wie Sektorentrends und Anlagestilen kombinieren.

Das Anlageuniversum umfasst ausschliesslich Aktien mit ausreichender Marktliquiditat, um
eine effiziente Umsetzung und Anpassung der Portfolioallokation sicherzustellen.

Weitere Informationen zur Anlagestrategie sowie zu den Anlagerichtlinien und -restriktionen
sind geblhrenfrei beim Investmentmanager erhéltlich.

Der Investmentmanager legt in Ubereinstimmung mit dem Anlageuniversum und den
Anlagerichtlinien (vgl. nachstehend) die Zusammensetzung des Referenzportfolios sowie die
Gewichtung der einzelnen Bestandteile und die Hohe der Cash-Position fest. Der
Investmentmanager ist allein dafir verantwortlich, sicherzustellen, dass die untengenannten
Anlagerichtlinien eingehalten werden.

Die Performance des Produkts hangt somit von der Qualitat der Anlageentscheide des
Investmentmanagers ab. Er Gbernimmt die alleinige Verantwortung fiir die Zusammensetzung
des Referenzportfolios und deren Auswirkung auf die Performance dieses Tracker-Zertifikats.

Der Emittent fuihrt die Kauf- und/oder Verkaufsauftrage, die fur die Emission und/oder das
Rebalancing des Tracker-Zertifikats erforderlich sind, nach der Best-Effort-Methode durch.
Der Emittent haftet nicht fur die Einhaltung der Anlagerichtlinien oder die Performance des
Zertifikats.
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ANLAGEUNIVERSUM UND ANLAGERICHTLINIEN

Cash-Position

Aktien

Zusatzlich Informationen

Anlagerichtlinien des
Referenzportfolios

Anlagerestriktionen

Periodische Ausschiittung

Referenzdaten fur
Ausgleichszahlungen

Eine Cash-Position ist eine Wahrungskomponente, die fester Bestandteil des
Referenzportfolios des Zertifikats ist, aber nicht zu den Mindestbestandteilen gezahlt wird.

Die Cash-Positionen werden nicht verzinst, kdnnen aber mit einem Negativzins belegt
werden.

Alle Cash-Positionen lauten auf die Referenzwéahrung des Referenzportfolios.

Couponzahlungen werden der Cash-Position«Coupon» in der Referenzwahrung des
Referenzportfolios gutgeschrieben und periodisch ausgeschiittet.

Die Aktien missen an der Schweizer Boérse SIX Exchange oder einer auslandischen
Wertpapierbdrse mit gleichwertiger Regulierung gelistet sein.

Die Bérsenkapitalisierung der Unternehmen muss sich auf mindestens CHF 100 Mio. (bzw.
den entsprechenden Gegenwert in einer anderen Waehrung) belaufen.

Bei einem Rebalancing darf das Volumen eines neu gekauften Titels hdchstens halb so gross
sein wie sein durchschnittliches tégliches Handelsvolumen der funf vorangegangenen
Handelstage.

Bei einer Uberschreitung des Anlageuniversums (z. B. infolge einer Kapitalmassnahme)
nimmt der Investmentmanager beim nachsten Rebalancing eine Anpassung vor, um wieder in
das Anlageuniversum zuriickzukehren.

1. Das Referenzportfolio lautet auf CHF.

2. Der Korb umfasst mindestens 5 und héchstens 30 Titel sowie eine Cash-Position in der
Referenzwéhrung des Referenzportfolios.

3.  Der Investmentmanager kann das Referenzportfolio bis zu 20-mal pro Jahr

umschichten. In Ausnahmeféllen sind zusétzliche Rebalancings zulassig. Als

Ausnahmefélle gelten erhebliche Dividendenkirzungen sowie Kapitalmassnahmen wie

offentliche Ubernahmeangebote, Fusionen und Abspaltungen.

Die im Korb vorhandenen Titel miissen auf folgende Wéahrungen lauten: CHF

Die Summe der Cash-Position(en) (oder Cash-Aquivalente) darf 50% des

Zertifikatwertes im Jahresdurchschnitt nicht berschreiten.

6.  Der Investmentmanager ist fur die Verwaltung der Cash-Position verantwortlich, wobei
er bericksichtigt, dass sie durch die Transaktionen am Sekundarmarkt beeinflusst wird.

7.  Wird das Referenzportfolio umgeschichtet, wird der Sekundarmarkt fur das Zertifikat
wahrend der gesamten Dauer des Rebalancings ausgesetzt. Zu einem bestimmten
Zeitpunkt darf nur ein Rebalancing durchgefiihrt werden.

8.  Eine allfallige Uberschreitung der Anlagerichtlinien des Portfolios wird beim nachsten
Rebalancing korrigiert.

9. Hebel-Positionen (Positionen, welche die Performance eines Bestandteils des
Referenzportfolios nicht zu 100% abbilden) oder Short-Positionen
(Leerverkaufspositionen) sind nicht zuléssig.

S

Ist die Marktliquiditat fir einen Produktbestandteil gering oder kénnen Transaktionen aus
technischen Griinden nicht abgewickelt werden , kann die Umsetzung der Anlageentscheide
des Investmentmanagers durch den Emittenten mehrere Bankwerktage in Anspruch nehmen.
Allein aus diesen Griinden kann nicht garantiert werden, dass Anlageentscheide gleichentags
umgesetzt werden.

Der Emittent behéalt sich das Recht vor, die Ausfiihrung eines Kaufauftrags abzulehnen, falls
der fragliche Bestandteil aus technischen oder sonstigen Griinden von Anlagerestriktionen
betroffen ist. Ein Unternehmen kann Gegenstand von Anlagerestriktionen sein, wenn es ein
Reputationsrisiko fur den Emittenten darstellt oder dessen deontologischen Anforderungen
nicht erfdllt (z. B. investiert der Emittent nicht in Unternehmen, die im Bereich «Streumunition»
tatig sind).

Wird ein ausgewahlter Bestandteil den vom Emittenten festgelegten Anlagerestriktionen nicht
langer gerecht, muss der entsprechende Portfoliobestandteil beim nachsten Rebalancing
ersetzt werden. Findet das Rebalancing nicht in nutzlicher Frist statt, behélt sich der Emittent
das Recht vor, den Bestandteil nach eigenem Ermessen zu verkaufen.

Fur die auf den Bestandteilen des Referenzportfolios ausgeschiitteten Dividenden erhalten
die Anleger jahrlich eine Kompensationszahlung. Diese Kompensationszahlung wird am daftr
festgelegten Datum (Referenzdatum) ermittelt und erfolgt finf Handelstage nach dem
Stichdatum.

Am 14 November jedes Jahres (modified following business day convention). Das erste
Referenzdatum ist am 16 November 2026.
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Zusammensetzung des
Zertifikats
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Die aktuelle Zusammensetzung des Zertifikats ist auf der letzten Seite dieses Dokuments
aufgefihrt.

PRODUKTBEDINGUNGEN

Unvorhergesehene oder
nicht vereinbarte
Anderungen

Behandlung der Ertrage

Ausfiihrungs-und
Borsengebihren

Riuckzahlung des Tracker-
Zertifikats

Liquiditatsrisiko zum
Zeitpunkt der Ruckzahlung

Kindigungsrecht des
Emittenten

Kundigungsrecht der
Anlegerinnen und Anleger

Strukturierte Produkte: Tel. 044 202 75 77, http://www.bcv.ch/invest

Alle unvorhergesehenen oder nicht vertraglich vereinbarten Anderungen der
Produktbedingungen (z.B. bei Kapitalmassnahmen, die sich auf die Basiswerte beziehen, wie
Splits, Nennwertriickzahlungen oder Wandlungen) werden auf www.bcv.ch/de/emission
mitgeteilt.

Wahrend der Laufzeit des Zertifikats werden die Nettodividenden (abzuglich eventueller
Steuern und Gebihren) in einer Cash-Position gutgeschrieben.

Werden Produktbestandteile an Handelsplatzen gekauft oder verkauft, an denen
Ausfiihrungs-, Borsen- oder sonstige mit dem Kauf oder Verkauf von Instrumenten
verbundene Gebuhren anfallen, wirken sich diese Gebuhren auf die Performance des
Zertifikats aus. Bei diesen Gebuhren kann es sich zum Beispiel um Stempelabgaben,
Finanztransaktionssteuern (FTT) oder andere zusétzliche Gebuhren in Verbindung mit dem
Kauf oder Verkauf der Produktbestandteile oder der Laufzeit des Portfolios handeln.

Der Ruckzahlungsbetrag pro Zertifikat in der Referenzwéhrung des Zertifikats entspricht dem
Wert des Zertifikats, der von der Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen am
Schlussbewertungsdatum oder am effektiven Kiuindigungsdatum festgelegt wird. Die
Berechnungsstelle stiitzt sich auf den Wert des Referenzportfolios oder eines Vielfachen
davon sowie auf die Summe der Werte aller Bestandteile des Referenzportfolios. Die
endglltige Auflésung des Portfolios wird als Rebalancing betrachtet.

Sollte der Verkauf der Bestandteile des Zertifikats stark durch die Tagesliquiditat beeinflusst
werden, behalt sich der Emittent das Recht vor, die Verkaufsauftrage tiber mehrere Tage
gestaffelt auszufiihren, um den Riickzahlungspreis des Tracker-Zertifikats nicht zu
beeintréachtigen.

Der Emittent hat das Recht, jederzeit - frihestens aber 9 Monate nach dem Emissionsdatum
- alle sich im Umlauf befindlichen Tracker-Zertifikate zu kiindigen (nach 9 Monaten, fallt der
Notional Value der sich im Umlauf befindlichen Zertifikate auf unter CHF 200'000, kann der
Emittent automatisch die Riickzahlung aller Zertifikate einleiten). Die Kiindigungsfrist betragt 1
Monat. In diesem Fall stimmt das Datum des Final Fixing fiir die Berechnung des
Riickzahlungspreises mit dem effektiven Kiindigungsdatum uberein.

Sinkt der Preis des Produkts wahrend dessen Laufzeit auf 25% des Emissionspreises oder
tiefer, kann der Emittent die Tracker-Zertifikate ebenfalls ohne vorherige Mitteilung sofort
kiindigen. Das effektive Kiindigungsdatum wird in diesem Fall so rasch wie mdglich
bekanntgegeben.

Die Anlegerinnen und Anleger haben die Mdglichkeit, die von ihnen gehaltenen Tracker-
Zertifikate entweder am Sekundarmarkt zu verkaufen oder zu kiindigen, sofern der Emittent
sein Kundigungsrecht nicht vorher ausgeilbt hat. Die Anlegerinnen und Anleger kdnnen ihr
Kiindigungsrecht friihestens 9 Monate nach Emission des Produkts wahrnehmen, und zwar
jeweils auf jeden letzten Dienstag eines Quartals.

Sie mussen der Berechnungsstelle die Kiindigung mindestens 1 Monat vor dem effektiven
Kiindigungsdatum unter Einhaltung der nachstehend aufgefihrten Kiindigungsbedingungen
mitteilen. Das Datum des Final Fixing flr die Berechnung des Ruickzahlungspreises entspricht
sodann einem Zeitraum von bis zu 30 Handelstagen ab dem effektiven Kiindigungsdatum.
Aufgrund der llliquiditét einiger gehandelter Bestandteile kann nicht garantiert werden, dass
die Final-Fixing-Frist eingehalten wird.
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Kindigungsbedingungen
fr Anlegerinnen und
Anleger

TERMSHEET (Endgultige Konditionen)
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Die Anlegerinnen und Anleger missen der Berechnungsstelle ihre Anweisungen mindestens
einen Monat vor dem effektiven Kiindigungsdatum mitteilen, um ihr Kiindigungsrecht
rechtsgultig wahrnehmen zu kénnen, vorbehaltlich einer vorherigen Kiindigung durch den
Emittenten. Die Mitteilung kann per Post oder E-Mail an die unter «Kontakt Rlicknahmen»
aufgefiihrten Adressen erfolgen.

Die Depotbank der Anlegerin bzw. des Anlegers muss in ihrer Mitteilung an die
Berechnungsstelle folgende Angaben machen:

Name, Adresse und Clearing-Nummer

Valorennummer des Tracker-Zertifikats

Anzahl der betroffenen Tracker-Zertifikate

Effektives Kiuindigungsdatum (friihestens einen Monat nach dem Eingang der
Kindigungsmitteilung beim Emittenten)

Die Berechnungsstelle bestatigt der Depotbank der Anlegerin bzw. des Anlegers die
Kiindigung und teilt ihr insbesondere das effektive Kiindigungsdatum mit.

SEKUNDARMARKT, KOTIERUNG, CLEARING

Kotierung, Marktsegment

Sekundarmarkt

Clearing
Verbriefung

BESTEUERUNG

Allgemeines

Schweiz

US-Steuervorschriften

Die Kotierung wird am Hauptsegment der SIX Swiss Exchange beantragt und bis
Borsenschluss am Vortag des Final Fixing aufrechterhalten.

Der Emittent sorgt an den Handelstagen der Six Swiss Exchange zwischen 9.15 und 17.15
Uhr flr einen téglichen Sekundarmarkt. Die Differenz zwischen dem Kauf- und dem
Verkaufspreis ist auf keinen Fall grésser als 3% (gewdhnlich 1%). Ein Betrag von mindestens
CHF 50 000.— wird zum Kauf und zum Verkauf angeboten.

Der Emittent behélt sich indes das Recht vor, unter anormalen Marktbedingungen und bei
sonstigen nicht vorhersehbaren Ereignissen (z. B. Sistierung des Handels an einer Borse, an
der ein Titel des Korbes kotiert ist) die Kotierung zu suspendieren.

Die Preise sind bei SIX Telekurs und Bloomberg verfiigbar.
SIX SIS AG

Der Valor wird in Form eines Wertrechts geschaffen, das im Uberweisungssystem der
SIX SIS AG verbucht ist. Er wird somit nicht verbrieft. Der Druck bzw. die Lieferung
individueller Portfoliobestandteile ist ausgeschlossen.

Diese Angaben vermitteln lediglich einen allgemeinen Uberblick tiber die méglichen
Steuerfolgen dieses Produkts zum Emissionszeitpunkt. Anderungen der Steuergesetzgebung
und -praxis sind jederzeit mdglich und kdnnen sich auch riickwirkend auswirken.

Es obliegt dem Anleger, die steuerlichen Aspekte vor jedem Geschéftsabschluss mit seinem
Steuerberater abzuklaren.

Fir natirliche Personen mit Steuerdomizil in der Schweiz, die diese Titel im Privatvermégen
halten, stellen die beim Verkauf der Zertifikate erzielten Gewinne Kapitalgewinne dar, die
zurzeit nicht als Einkommen versteuert werden mussen.

Die reinvestierten Nettoausschuttungen, einschliesslich Nettodividenden und -zinsen (hach
Abzug von Steuern und allfalliger Gebihren) stellen ein steuerbares Einkommen dar.

Das Zertifikat unterliegt nicht der eidgendssischen Umsatzabgabe.
Das Zertifikat unterliegt nicht der Verrechnungssteuer.

Die Ertrédge aus diesem Produkt, die im Sinne von Section 871(m) des Internal Revenue Code
(US-Steuergesetz) als «Dividend Equivalent», sprich Dividendenersatzzahlung, gelten (oder
einer US-Dividende gleichgestellt sind), kdnnen geméass dem Qualified-Intermediary- und dem
Foreign-Account-Tax-Compliant-Act-Abkommen (QI- und FATCA-Abkommen)
quellensteuerpflichtig sein. Die BCV zieht die geméss diesen Steuervorschriften falligen
Betrage ab. Aufgrund von Section 871(m) des Internal Revenue Code einbehaltene Betrage
werden weder von der BCV noch von irgendwelchen Dritten zurtickerstattet. Die Anlegerinnen
und Anleger erhalten somit einen geringeren Ertrag, als sie ohne diesen Steuerabzug
bezogen hatten.
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RECHTLICHE HINWEISE

Gerichtsstand und Lausanne, Schweizer Recht
anwendbares Recht

Produktdokumentation Dieses Dokument, d. h. das Termsheet (endgiiltige Bedingungen), enthalt die endgiiltigen
Produktbedingungen.

Das Termsheet (endglltige Bedingungen) sowie der Basisprospekt fiir die Emission der
Effekten und dessen allfélligen Nachtrage («Basisprospekt») sind in englischer Sprache
verfasst und bilden zusammen die gesamte Dokumentation fiir dieses Produkt
(«Produktdokumentation»). Folglich muss das Termsheet (endgultige Bedingungen) stets
zusammen mit dem Basisprospekt und dessen allfalligen Nachtragen gelesen werden. Die im
Termsheet (endgliltige Bedingungen) verwendeten, aber dort nicht definierten Begriffe haben
dieselbe Bedeutung, die sie im Basisprospekt haben.

Die Produktdokumentation kann kostenlos bei der BCV — 276 1598, CP 300, 1001 Lausanne,
Schweiz oder per E-Mail an structures@bcv.ch angefordert werden. Die
Produktdokumentation ist zudem auf www.bcv.ch/Emissionen verfligbar. Mitteilungen zu
diesem Produkt gelten als rechtsgliltig erfolgt, wenn sie auf die im Basisprospekt
beschriebene Weise kommuniziert werden. Im Ubrigen werden allfallige Anderungen der
Produktbedingungen stets auf www.bcv.ch/Emissionen verdffentlicht.

Wird der Basisprospekt durch eine neue Fassung ersetzt, muss das Termsheet (endgliltige
Bedingungen) zusammen mit der letzten gultigen Nachfolgeversion des Basisprospekts
gelesen werden (jeweils ein «Nachfolge-Basisprospekt»), der entweder (i) auf den
urspriinglichen Basisprospekt gefolgt ist, oder — falls bereits mehrere Nachfolge-
Basisprospekte verdffentlicht wurden — mit dem zuletzt verdffentlichten Nachfolge-
Basisprospekt. Der Begriff «<Produktdokumentation» ist in diesem Sinne zu verstehen.

Der Emittent erlaubt jedem zur Erstellung eines entsprechenden Angebots zugelassenen
Finanzintermediar bei einem 6ffentlichen Produktangebot den Basisprospekt (einschliesslich
aller Nachfolge-Basisprospekte) zusammen mit dem Termsheet zu verwenden.

Investmentmanager Der Investmentmanager ist weder Bevollméachtigter noch Vertreter oder Teilhaber der BCV.
Die BCV ist ihrerseits weder Bevollméchtigte noch Vertreterin, Teilhaberin oder Birgin des
Investmentmanagers. Sie kann daher Dritten gegeniber nicht fur die Handlungen des
Investmentmanagers haftbar gemacht werden.

2. Gewinn-und Verlustpotenzial

Markterwartung Mit dem Tracker-Zertifikat konnen die Anlegerinnen und Anleger von einem Wertanstieg der
Bestandteile des Referenzportfolios profitieren.

Moglicher Gewinn Waéhrend der Laufzeit des Produkts kdnnen die Inhaberinnen und Inhaber eines Tracker-
Zertifikats einen Gewinn erzielen, wenn der Marktpreis des Zertifikats tber seinem Kaufpreis
liegt. Bei Falligkeit des Tracker-Zertifikats (am Datum des Final Fixing) ist das
Gewinnpotenzial mit demjenigen einer Investition in den Basiswert vergleichbar und hangt
direkt von der Qualitat der vom Investmentmanager getroffenen Anlageentscheide ab.

Moglicher Verlust Ein Verlust tritt ein, wenn das Produkt wéhrend seiner Laufzeit unter dem Kaufpreis verkauft
bzw. am Datum des Final Fixing unter dem Kaufpreis zurtickgezahlt wird.

Wenn einer oder mehrere Produktbestandteile auf eine andere Wéahrung als die
Referenzwahrung des Zertifikats lauten und der Investmentmanager keine vollstandige
Wahrungsabsicherung vorgenommen hat, kann ein Kursriickgang dieser Wahrung/en zu einer
ungiinstigen Wertentwicklung des Tracker-Zertifikats fihren.

Der Investmentmanager trégt die volle Verantwortung fir die anféangliche Zusammensetzung
des Referenzportfolios und das spéatere Rebalancing. Der Emittent Gbernimmt keinerlei
Verantwortung fur die Auswirkungen dieser Entscheide auf den Wert des Tracker-Zertifikats
oder fur allfallige Verluste, die die Anlegerinnen und Anleger erleiden kénnten.
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Szenarien

TERMSHEET (Endgultige Konditionen)
Tel. 044 202 75 77, http://www.bcv.ch/invest

Performance in Referenzwahrung des
Zertifikats Pro Zertifikat zuriickbezahlter Betrag
(nach Abzug der Produktgebiihren)

25% CHF 125.00
10% CHF 110.00
0% CHF 100.00
-5% CHF 95.00
-10% CHF 90.00
-25% CHF 75.00

3. Bedeutende Risiken fir den Anleger

Risikotoleranz

Emittentenrisiko

Sekundarmarkt /
Marktliquiditéat

Marktrisiko

Wechselkursrisiko

Weitere Risiken

Anpassung

Die Risiken sind mit denjenigen einer Direktinvestition in die Bestandteile des
Referenzportfolios vergleichbar (Entwicklung der Bérsenkurse, Produkthaltedauer,
Kursvolatilitat usw.).

Die Risiken, die mit bestimmten Anlagen, insbesondere Derivaten, einhergehen, eignen sich
nicht fur alle Anlegerinnen und Anleger. Anlegerinnen und Anleger sollten ihr Risikoprofil
abklaren und sich vor jedem Geschaft Uber die damit verbundenen Risiken genau informieren,
insbesondere anhand der SwissBanking-Broschiire «Risiken im Handel mit
Finanzinstrumenten». Diese ist in den Geschéftsstellen der BCV oder Uber
www.bcv.ch/static/pdf/de/risques_particuliers.pdf erhéltlich.

Das Emittentenausfallrisiko wird durch TCM-Besicherung (Triparty Collateral Management)
reduziert. Zur Besicherung dieses Produkts wurden Sicherheiten bei der SIX SIS AG
hinterlegt.

Der Wert der Anlagen hangt nicht nur von der Entwicklung des Basiswerts/der Basiswerte ab,
sondern auch von der Solvenz des Emittenten, die sich wahrend der Laufzeit des Produkts
verandern kann.

Das in diesem Dokument aufgefuhrte Rating des Emittenten ist das Rating zum Zeitpunkt der
Emission; es kann sich wahrend der Laufzeit des Produkts jederzeit &ndern.

Ist der Emittent unter aussergewoéhnlichen Marktbedingungen nicht in der Lage sich
abzusichern oder ist die Absicherung erschwert, kann er den Spread zwischen Geld- und
Briefkurs voribergehend ausweiten, um sein wirtschaftliches Risiko zu verringern.

Der Anleger setzt sich ausserdem den folgenden Risiken aus: Anpassung des Basiswerts,

Inkonvertibilitat, ausserordentliche Marktsituationen und Notstande, wie Suspendierung der
Kotierung des Basiswerts, Handelseinschrankungen und andere Massnahmen, welche die
Handelbarkeit des Basiswerts beschréanken.

Der Anleger unterliegt den gesetzlichen und vertraglichen Bestimmungen der Méarkte, an
denen der Basiswert gehandelt wird, sowie den vom Emittenten aufgestellten und den auf den
Emittenten anwendbaren Bedingungen. Das Eintreten solcher Ereignisse kann die in diesem
Dokument aufgefiihrten Daten und anderen Bedingungen beeinflussen.

Der Anleger, dessen Referenzwéhrung nicht mit der Basiswahrung des Produkts identisch ist,
muss sich ber das Wechselkursrisiko im Klaren sein.

Den Anlegerinnen und Anlegern wird geraten, sich im Basisprospekt tber die weiteren
potenziellen Risiken zu informieren.

Der Emittent behélt sich das Recht vor, die Zusammensetzung des Tracker-Zertifikats bei
besonderen, einen der Bestandteile des Referenzportfolios betreffenden Ereignissen — wie
einer Fusion, einer Ubernahme oder einer starken Einschréankung der Handelbarkeit
(Aufzahlung nicht abschliessend) — anzupassen. Die Anpassung erfolgt im Interesse der
Anlegerinnen und Anleger sowie gemass den Marktusanzen.
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Wichtige Informationen

Allgemeine Angaben

Zeichnungsfrist

Interessenkonflikte bei
aktiv verwalteten
Zertifikaten

Verkaufsrestriktionen

Zeitpunkt der
Veroffentlichung

Kontakt

Verkaufsteam

Telefon

Fax
Website / E-Mail

Postadresse

In der Vergangenheit erzielte Performances bieten keine Gewabhr fiir die gegenwartige oder
kiinftige Entwicklung.

Dieses Dokument hat rein informativen Charakter. Es stellt weder eine Finanzanalyse im
Sinne der ,Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse“ der
Schweizerischen Bankiervereinigung noch ein Angebot, eine Aufforderung oder eine
personliche Empfehlung zum Kauf oder Verkauf spezifischer Produkte dar.

Der Emittent ist nicht zum Kauf des Basiswerts / der Basiswerte verpflichtet.

Wahrend der Zeichnungsfrist gelten die Konditionen nur als Richtwerte und kénnen noch
geandert werden. Der Emittent ist in keiner Weise zur Emission dieses Anlageprodukts
verpflichtet.

Zusatzlich zu den Vertriebsgebiihren kann die BCV oder eine ihrer Unternehmenseinheiten
(nachstehend «BCV -Gruppe») in Zusammenhang mit dieser Emission oder diesem Produkt
Dritten eine einmalige oder wiederkehrende Vergutung zahlen bzw. von Dritten eine solche
Vergutung erhalten. Alle Retrozessionen aus kollektiven Kapitalanlagen werden der Cash-
Position zugefiihrt. Die BCV -Gruppe konnte den Inhalt dieser Publikation vor der
Verodffentlichung fiir Transaktionen nutzen. Die BCV-Gruppe kann Beteiligungen oder
Positionen, die mit den Bestandteilen dieses Produkts in Zusammenhang stehen, halten bzw.
solche erwerben oder dariiber verfiigen. Zu Interessenkonflikten kann es auch beim
Investmentmanager kommen, wenn er gleichzeitig Vertreiber des Zertifikats und
Vermodgensverwalter oder Berater der Endkundinnen und -kunden ist, oder dass er andere
bezahlte Aufgaben erfillt (z. B. Indexanbieter). Detaillierte Informationen zu solchen
Interessenkonflikten und zu méglichen anderen Vergitungen, die der Investment Manager
erhdlt, kénnen beim Investment Manager eingeholt werden.

Fur den Vertrieb dieses Dokuments und/oder den Verkauf dieses Produkts kénnen
Einschrankungen gelten (z.B. USA, US-Personen, UK, EU, Guernsey); sie sind nur unter
Einhaltung der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen gestattet.

17.11.2025

Verkaufsteam strukturierte Produkte / Division Asset Management & Trading BCV

044 2027577

Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass Gesprache unter dieser Nummer aufgezeichnet
werden kénnen. Bei lhrem Anruf gehen wir davon aus, dass Sie mit dieser Geschéaftspraxis
einverstanden sind.

021212 1361
www.bcv.ch/invest / structures@bcv.ch
BCV /276 - 1598 / CP 300/ 1001 Lausanne

Kontakt Ricknahmen

Postadresse
E-Mail

BCV, Support Produits Structurés et Emissions, 283-1404, CP 300, 1001 Lausanne, Suisse

spf@bcv.ch
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4. Zusammensetzung des Korbs

Zusammensetzung des
Korbs am 14.11.2025

TERMSHEET (Endgultige Konditionen)
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Titel ISIN Referenzborse Waéhrung Gewichtung | Anzahl Titel
Accelleron Industries AG CH1169360919 SIX Swiss Ex CHF 3.21% 0.05086
dormakaba Holding AG CH1486524122 SIX Swiss Ex CHF 3.05% 0.04900
Also Holding AG CHO0024590272 SIX Swiss Ex CHF 3.33% 0.01493
Avolta AG CH0023405456 SIX Swiss Ex CHF 3.19% 0.07233
Julius Baer Group Ltd CH0102484968 SIX Swiss Ex CHF 3.22% 0.05600
Bachem Holding AG CH1176493729 SIX Swiss Ex CHF 3.08% 0.06066
BB Biotech AG CHO0038389992 SIX Swiss Ex CHF 3.21% 0.07699
Burckhardt Compression Holding AG CH0025536027 SIX Swiss Ex CHF 3.16% 0.00607
Belimo Holding AG CH1101098163 SIX Swiss Ex CHF 3.07% 0.00392
Bell Food Group AG CHO0315966322 SIX Swiss Ex CHF 3.08% 0.01400
Bossard Holding AG CHO0238627142 SIX Swiss Ex CHF 3.13% 0.01960
Basilea Pharmaceutica AG CH0011432447 SIX Swiss Ex CHF 3.17% 0.06766
Bucher Industries AG CH0002432174 SIX Swiss Ex CHF 3.11% 0.00887
Clariant AG CHO0012142631 SIX Swiss Ex CHF 3.24% 0.46664
Cembra Money Bank AG CH0225173167 SIX Swiss Ex CHF 3.16% 0.03500
COSMO Pharmaceuticals NV NL0011832936 SIX Swiss Ex CHF 3.19% 0.04900
DocMorris AG CHO0042615283 SIX Swiss Ex CHF 3.13% 0.60663
EFG International AG CH0022268228 SIX Swiss Ex CHF 3.18% 0.18899
Emmi AG CHO0012829898 SIX Swiss Ex CHF 3.12% 0.00439
EMS-Chemie Holding AG CHO0016440353 SIX Swiss Ex CHF 3.21% 0.00583
Galenica Sante Ltd CH0360674466 SIX Swiss Ex CHF 3.25% 0.03733
Georg Fischer AG CH1169151003 SIX Swiss Ex CHF 3.08% 0.05833
Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG CHO0010570767 SIX Swiss Ex CHF 2.91% 0.00023
PSP Swiss Property AG CHO0018294154 SIX Swiss Ex CHF 3.26% 0.02333
Schindler Holding AG CHO0024638212 SIX Swiss Ex CHF 3.16% 0.01167
SFS Group AG CH0239229302 SIX Swiss Ex CHF 3.12% 0.03080
Swiss Prime Site AG CH0008038389 SIX Swiss Ex CHF 3.24% 0.02800
Vontobel Holding AG CHO0012335540 SIX Swiss Ex CHF 3.22% 0.05366
VZ Holding AG CH0028200837 SIX Swiss Ex CHF 3.20% 0.02100
Zehnder Group AG CHO0276534614 SIX Swiss Ex CHF 2.97% 0.04433
CHF cash component CHF 5.34% 0.00534
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5. Rebalancingkosten
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Portfoliobestandteil

Kosten in Basispunkten
(Mindestgebiihr pro
Auftragskomponente in CHF)

Aktien, Fonds und andere Aktienbestandteile oder
ETF

Ohne E-Service

Via e-Service

10 bp (min 100
CHF)

10 bp (min 50
CHF)
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