Termsheet
Es wird auf zusatzliche, separat veroffentlichte Mitteilungen verwiesen
ISIN: CH0542392953

RAIFFEISEN

Offentliches Angebot nur in: CH
Kapitalschutzprodukte
Produktetyp nach SVSP: 1100
Emittentenrisiko

€ Verrechnungssteuer

Rating: Moody’s A3,
Standard & Poor’'s A+

90.00% Kapitalschutz - 100.00% Partizipation - 118.00% Cap - Limitierte Partizipation
Verfall 10.07.2026; emittiert in CHF; kotiert an SIX Swiss Exchange AG
ISIN CH0542392953 - Valorennummer 54239295 - SIX Symbol HKRRCH

Interessierte Anleger sollten den untenstehenden Abschnitt «bedeutende Risiken» sowie die im Programm enthaltenen «Risikofaktoren»
sorgfaltig lesen. Mit einer Anlage in dieses Produkt riskiert der Anleger das investierte Kapital. Der Anleger kann das investierte
Kapital teilweise oder vollstandig verlieren.

Obwohl méglicherweise Ubersetzungen in andere Sprachen vorliegen, ist einzig das Final Termsheet und das Programm in englischer
Sprache rechtlich verbindlich.

Dieses Produkt ist ein derivatives Finanzinstrument nach schweizer Recht. Es ist kein Anteil einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne der Art. 7 ff. des
schweizerischen Bundesgesetzes liber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und ist daher weder registriert noch iiberwacht von der Eidgenéssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA. Anleger geniessen nicht den durch das KAG vermittelten spezifischen Anlegerschutz.

Zudem sind die Anleger dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt.

Dieses Dokument ist kein Prospekt im Sinne von Art. 1156 des schweizerischen Obligationenrechts (OR) bzw. von Art. 40 ff. FIDLEG.

I. Produktebeschreibung

Dieses Produkt bietet dem Kunden eine bedingte Absicherung vor Kursverlusten auf Verfall. Zusatzlich kann der
Investor an einer Wertsteigerung des Basiswertes bis zum Cap Level partizipieren, wie im Abschnitt "Ruckzahlung”
beschrieben.

Produktebeschreibung

i  Basiswert- Komponente(n) Referenzborse Bloomberg Ticker Anfangslevel (100%)* Anfangs-
gewichtung

1 NESTLE SA-REG SIX Swiss Exchange AG NESN SW CHF 107.16 20.00%

2 NOVARTIS AG-REG SIX Swiss Exchange AG NOVN SW CHF 82.00 20.00%

3 SWISSCOM AG-REG SIX Swiss Exchange AG SCMN SW CHF 492.20 20.00%

4 UBS GROUP AG-REG SIX Swiss Exchange AG UBSG SW CHF 11.135 20.00%

5  ZURICH INSURANCE GROUP AG-REG SIX Swiss Exchange AG ZURN SW CHF 340.80 20.00%

Valorennummer 54239295

ISIN CH0542392953
SIX Symbol HKRRCH
Ausgabepreis 100.00%

Emissionsvolumen CHF 10'000'000 (mit Aufstockungsmoglichkeit)

* Levels sind in Prozent des Anfangslevels ausgedriickt

Fixierung 10.07.2020,| Erster Verfall
Borsenhandelsta 10.07.2026
17.07.2020

Rickzahlungstag
17.07.2026
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Denomination CHF 1'000
Auszahlungswahrung CHF
Kapitalschutz 90.00%
Partizipation 100.00%
Cap Level 118.00%
Ausubungspreis 90.00%

Bondfloor bei Ausgabe

90.00% (implizierter Zins p.a.: 0.00%)

Daten

Fixierung 10.07.2020
Liberierung 17.07.2020
Erster Borsenhandelstag 17.07.2020

Letzte/r Handelstag/-zeit

10.07.2026 / Borsenschluss

Verfall

10.07.2026 (vorbehaltlich Anpassung bei Marktstérungen)

Rlckzahlungstag

17.07.2026 (vorbehaltlich Anpassung bei Abwicklungsstérungen)

Riickzahlung

Der Investor erhalt am Ruckzahlungsdatum von der Emittentin pro Produkt:

Riickzahlungsszenario 1

Sofern die Finale Basket Performance negativ oder gleich null ist, erhalt der Anleger eine Barauszahlung in der
Auszahlungswahrung, entsprechend folgender Formel:
Denomination x Kapitalschutz

Riickzahlungsszenario 2

Finale Basket Performance

Sofern die Finale Basket Performance positiv ist, erhalt der Anleger eine Barauszahlung in der Auszahlungswahrung,
entsprechend folgender Formel:

Denomination x (Kapitalschutz + Partizipation x MIN(Cap Level (in %) - Austbungspreis (in %); Finale Basket
Performance))

Summe aller Produkte aus der Anfangsgewichtung der jeweiligen Basiswert-Komponente; und deren Performance
per Verfall, wie von der Berechnungsstelle gemass folgender Formel berechnet und festgelegt:

X . Endlevel
E Anfangsgewichtung, x| ——————
pn Anfangslevel.

Wobei:
n = Anzahl der im Basket enthaltenen Basiswert-Komponenten

— Austibungspreis (in %)

Anfangslevel

Der offizielle Schlusskurs der entsprechenden Basiswert-Komponente;j an der Referenzbdrse bei Fixierung, festgelegt
durch die Berechnungsstelle.

Endlevel

Der offizielle Schlusskurs der jeweiligen Basiswert-Komponentej an der Referenzbdrse bei Verfall, wie von der
Berechnungsstelle festgelegt.

Generelle Information

Emittentin

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, St. Gallen, Schweiz
(Rating: Moody's A3, Standard & Poor’s A+, Aufsichtsbehorde: FINMA)

Lead Manager

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, St. Gallen, Schweiz

Berechnungsstelle

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, St. Gallen, Schweiz

Zahlstelle

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, St. Gallen, Schweiz

Vertriebsentschadigungen

Bis zu 0.08% p.a. (inkl. allfalliger MwsSt. Es wird auf den Abschnitt , Vergitungen an Dritte” sowie die , General Terms
and Conditions” des Programmes verwiesen.)

Kotierung SIX Swiss Exchange AG; gehandelt an SIX Swiss Exchange - Structured Products
Die Kotierung wird beantragt.
Sekundarmarkt Veroffentlichungen  taglicher  Preisindikationen  zwischen 09:15 und 17:15 CET  unter
www.raiffeisen.ch/structuredproducts, Refinitiv [SIX Symbol]=LEOZ oder [ISIN]=LEOZ sowie Bloomberg [ISIN] Corp.
Quotierungstyp Sekundarmarktpreise werden in Prozent quotiert.
Abwicklungsart Barabwicklung

Minimaler Anlagebetrag

CHF 1'000
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Kleinste Handelsmenge CHF 1'000

Verkaufsrestriktionen Es wurde/wird nichts unternommen, um ein 6ffentliches Angebot der Produkte oder den Besitz oder die Verteilung
von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Produkte in Rechtsgebieten zu erlauben, in denen Massnahmen hierzu
erforderlich sind. Hinsichtlich dessen kann jedes Angebot, jeder Verkauf oder jede Lieferung der Produkte oder die
Verbreitung oder Veroffentlichung von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Produkte nur in oder aus einem
Rechtsgebiet in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften erfolgen, wenn weder die
Emissionsparteien noch der Lead Manager in irgendeiner Form hierdurch verpflichtet werden.

Beschrankungen der grenzlberschreitenden Kommunikation und des grenziberschreitenden Geschafts betreffend
die in Frage stehenden Produkte und Informationen bleiben - aufgrund rechtlicher Uberlegungen - vorbehalten.

Die wichtigsten Rechtsgebiete, in denen die Produkte nicht &ffentlich vertrieben werden durfen, sind der EWR, UK,
Hongkong und Singapur.

Die Produkte durfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten bzw. nicht an oder auf Rechnung oder zugunsten von
US-Personen (wie in Regulation S definiert) angeboten oder verkauft werden.

Detaillierte Informationen Uber Verkaufsbeschrankungen sind dem Programm zu entnehmen, welches auf
www.raiffeisen.ch/structuredproducts veroffentlicht ist.

Clearing SIX SIS AG, Euroclear, Clearstream
Verwahrungsstelle SIX SIS AG

Offentliches Angebot nur in Schweiz

Verbriefung Wertrechte

Anwendbares Recht / Gerichts-  Schweizerisches Recht / Zirich
stand

Die Definition “Emissionspartei(en)”, wie hierin verwendet, bezeichnet die Emittentin, wie im Abschnitt ,Generelle Information”
definiert.

Steuern Schweiz

Stempelsteuer Fur die schweizerische Umsatzabgabe handelt es sich um steuerbare Urkunden (Obligationen), weshalb allfallige
Sekundarmarkttransaktionen nach den allgemeinen Grundsatzen der Umsatzabgabe unterliegen (TK22).
Einkommenssteuer Dieses Produkt ist als transparent und Uberwiegend einmalverzinslich (IUP) zu qualifizieren. Dementsprechend
(fur naturliche, in der Schweiz  unterliegt bei nattrlichen, in der Schweiz ansassigen Personen, welche das Produkt im Privatvermogen halten, der
ansassige Personen) (aufgrund der modifizierten Differenzbesteuerung zu ermittelnde) Wertzuwachs auf dem Obligationenteil im Zeitpunkt

des Verkaufs bzw. der Rickzahlung der Direkten Bundessteuer. Der Wert des Obligationenteils im Emissionszeitpunkt
entspricht dem Bondfloor bei Ausgabe pro Einheit. Fur einen Investor, der das Produkt bei Emission kauft und bis
Verfall halt, ist die Wertdifferenz zwischen dem Bondfloor bei Liberierung und dem Bondfloor am Riickzahlungsdatum
steuerrelevant.

Demgegentber stellt der auf die Option zurlckzufiihrende Wertzuwachs einen Kapitalgewinn dar und unterliegt
bei den vorstehend erwdhnten Investoren nicht der direkten Bundessteuer.

Die kantonale und kommunale einkommenssteuerliche Behandlung kann von der steuerlichen Behandlung bei der
direkten Bundessteuer abweichen. Generell ist die einkommenssteuerliche Behandlung jedoch gleich.

Verrechnungssteuer Der/die folgende(n) Bestandteil(e) des Produkts unterliegt/unterliegen der schweizerischen Verrechnungssteuer: die
positive Bondfloor-Differenz (Bondfloor bei Riickzahlung minus Bondfloor bei Ausgabe) am Rickzahlungsdatum

Am 1. Januar 2017 hat die Schweiz den automatischen Informationsaustausch in Steuersachen (,AlA-Standard”) mit der EU und Australien, Jersey,
Guernsey, Isle of Man, Island, Norwegen, Japan, Kanada und Stdkorea umgesetzt. Die Schweiz verhandelt die Einfuhrung des AlA-Standards auch
mit anderen Landern. In diesem Zusammenhang wurde der EU Steuerriickbehalt fir schweizerische Zahlstellen sowie die abgeltende Quellensteuer
mit dem Vereinigten Kénigreich und Osterreich aufgehoben.

Diese Steuerinformationen gewéahren nur einen generellen Uberblick tber die méglichen schweizerischen Steuerfolgen, die zum Zeitpunkt der Emission
mit diesem Produkt verbunden sind, und sind rechtlich nicht verbindlich. Steuergesetze und die Praxis der Steuerverwaltung konnen sich - maoglicherweise
rlckwirkend - jederzeit andern.

Anlegern und potenziellen Anlegern von Produkten wird geraten, ihren personlichen Steuerberater bzgl. der fir die schweizerische Besteuerung
relevanten Auswirkungen von Erwerb, Eigentum, Verfigung, Verfall oder Ausibung bzw. Rlckzahlung der Produkte angesichts ihrer eigenen
besonderen Umstande zu konsultieren. Die Emissionsparteien sowie der Lead Manager lehnen jegliche Haftung im Zusammenhang mit moglichen
Steuerfolgen ab.

Informationen zur Bondfloor Besteuerung

Aktualisierte Informationen zum Bondfloor, sofern das Produkt Uber einen solchen verfligt (gemass den obigen Abschnitten "Produktdetails" und
"Steuern Schweiz"), konnen auf der Webpage der Eidgendssichen Steuerverwaltung (ESTV) gefunden werden: www.ictax.admin.ch. Anleger sollten
sich bewusst sein, dass der Wert des Bondfloors fir Steuerzwecke sowohl bei Ausgabe/Kauf als auch bei Verkauf/Rickzahlung des Produktes in
Schweizer Franken (CHF) umgerechnet wird, sofern das Produkt in einer anderen Wahrung als CHF ausgegeben wird. Daher unterliegen Anleger in
Bezug auf die Berechnung des steuerbaren Einkommens sowie bei der Verrechnungssteuer, falls anwendbar, dem Fremdwahrungsrisiko. Die
Verrechnungssteuer fallt auf dem Bondfloor jedoch nur an, wenn der Bondfloor bei Riickzahlung (in %) grdsser ist als der Bondfloor bei Ausgabe (in
%).
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Produktdokumentation

Das Termsheet, das spatestens am Ausgabetag erhaltlich sein wird, sowie
das Finale Termsheet enthalten die Informationen, die gemaf$ Art. 5 des
Kollektivanlagengesetzes (,KAG") in seiner unmittelbar vor dem
Inkrafttreten des schweizerischen Finanzdienstleistungsgesetzes (, FIDLEG”)
gultigen Fassung fir einen definitiven, vereinfachten Prospekt
vorgeschrieben sind, aber es handelt sich dabei nicht um einen Prospekt
gemals Art. 40 FIDLEG bzw. Art. 1156 des schweizerischen
Obligationenrechts. In Bezug auf die Produkte wurde und wird kein
Basisinformationsblatt gemaf Art. 60 FIDLEG oder ein anderes,
vergleichbares Dokument gemaf FIDLEG erstellt.

Es ist kein Prospekt von einer schweizerischen Prufstelle gemaf$ Art. 52
FIDLEG geprift oder freigegeben worden, und die in Bezug auf den
Prospekt erstellte Dokumentation entspricht moéglicherweise nicht den
Offenlegungsanforderungen, die fir einen Prospekt gelten wirde, der
gemafs FIDLEG von einer solchen Prifstelle genhemigt wurde. Das
Termsheet enthalt eine Zusammenfassung ausgewahlter
Produktinformationen und dient lediglich zu Informationszwecken. Einzig
das Final Termsheet, zusammen mit dem Emissions- und
Angebotsprogramm der jeweiligen Emittentin, welches bei
Fixierung Giiltigkeit hat und alle weiteren Bedingungen enthalt
(das "Programm"), gelten als rechtsverbindliche Dokumentation
des Produkts (“Product Documentation”); entsprechend sollte das
Final Termsheet immer zusammen mit dem Programm gelesen werden.
Begriffe, welche im Final Termsheet verwendet, dort aber nicht definiert

Il. Gewinn- und Verlustaussichten

Dieses Produkt fallt in die Kategorie “Kapitalschutz”. Abhangig davon, ob
das Produkt Uber einen Cap verfligt oder nicht, kann der Gewinn, den
ein Anleger mit diesem Produkt realisieren kann, entweder limitiert (mit
Cap) oder unbeschrankt (ohne Cap) sein. Ein allfalliger Gewinn setzt sich
aus dem investierten Kapital (exkl. Transaktions- und anderer Kosten)
multipliziert mit dem Kapitalschutz plus zusatzlichen (garantierten und/oder
bedingten) Zahlungen, wie z. B. Coupon- oder Partizipationszahlungen,

1ll. Bedeutende Risiken

Produktspezifische Risiken

Das Verlustrisiko des Produkts ist begrenzt auf die Differenz zwischen dem
Kaufpreis (sofern hoher als der Kapitalschutzlevel) und dem

Zusatzliche Risikofaktoren

Anleger sollten sich vergewissern, dass sie die Eigenschaften des Produkts
sowie das Risiko, das sie beabsichtigen einzugehen, verstehen. Ob ein
Produkt fr einen bestimmten Anleger geeignet ist, sollte dieser aufgrund
seiner eigenen Umstande und seiner eigenen finanziellen Situation
beurteilen. Die Produkte beinhalten wesentliche Risiken, inklusive dem
Risiko, dass sie wertlos verfallen konnen. Anleger sollten in der Lage sein,
unter gewissen Umstanden einen Totalverlust ihres investierten Geldes
zu verkraften. Anleger sollten die folgenden wichtigen Risikofaktoren
sowie das Kapitel "Risikofaktoren" des Programmes beachten.

Vorliegend handelt es sich um ein strukturiertes Produkt, welches derivative
Komponenten beinhaltet. Anleger sollten sicherstellen, dass ihre Berater
dieses Produkt unter Berlcksichtigung der finanziellen Situation des
Anlegers, seiner Investmenterfahrung und seiner Anlageziele auf die
Eignung fur das Portfolio des Anlegers Uberprift haben.

Die Produktebedingungen kénnen waéhrend der Laufzeit des Produkts
gemass den Bestimmungen des Programmes angepasst werden.

Anleger, deren Ubliche Wahrung nicht der Wahrung entspricht, in welcher
die Ruckzahlung des Produkts stattfindet, sollten sich des moglichen
Wahrungsrisikos bewusst sein.

Der Wert des Produkts korreliert allenfalls nicht mit demjenigen des
Basiswerts.
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werden, haben die Bedeutung, welche ihnen gemass des Programmes
zukommt. Obwohl méglicherweise Ubersetzungen in andere
Sprachen vorliegen, ist einzig das Final Termsheet und das
Programm in englischer Sprache rechtlich verbindlich.

Anleger werden in der Art und Weise rechtsgultig informiert, wie dies in
den Bedingungen des Programmes vorgesehen ist. Zudem werden
samtliche Anderungen, die die Bedingungen dieses Produkts betreffen,
im entsprechenden Termsheet auf www.raiffeisen.ch/structuredproducts
oder fir kotierte Produkte in irgendeiner anderen Form, die gemass den
Bestimmungen und Regularien der SIX Exchange Regulation AG zulassig
ist, veroffentlicht. Mitteilungen an Anleger, welche die Emissionsparteien
betreffen, werden auf der Website www.raiffeisen.ch/structuredproducts
und/oder auf der Webpage der entsprechenden Emissionspartei
veroffentlicht.

Wahrend der gesamten Laufzeit des Produkts kann die
Produktdokumentation kostenlos vom Lead Manager, Raiffeisen Schweiz
Genossenschaft, The Circle 66, 8058 Zirich-Flughafen (Schweiz), via
Telefon (+41 (0)44 226 72 20*) oder E-Mail
(structuredproducts@raiffeisen.ch) bestellt werden. Wir machen Sie darauf
aufmerksam, dass alle Gesprache auf Linien, welche mit einem Asterisk
(*) gekennzeichnet sind, aufgezeichnet werden.

Bonis oder anderen Vergiitungen zusammen.

Der negativen Entwicklung des Basiswertes ist der Anleger nur bis zum
Kapitalschutzlevel ausgesetzt.

Bitte lesen Sie die Abschnitte , Produktebeschreibung” und , Riickzahlung”
fur detailliertere Informationen zur Ausgestaltung dieses Produkts.

Kapitalschutzlevel. Der Preis des Produktes kann jedoch wahrend der
Laufzeit auch unterhalb des Kapitalschutzes notieren.

Marktrisiken

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren ist insbesondere von
der Entwicklung der Kapitalmarkte, die ihrerseits von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird (sog.
Marktrisiko), abhangig. Anderungen von Marktpreisen wie Zinssatze,
Preisen von Rohwaren oder entsprechende Volatilitditen kdnnen die
Bewertung des Basiswerts bzw. des Produkts negativ beeinflussen.
Ausserdem besteht das Risiko, dass wahrend der Laufzeit oder bei Verfall
des Produkts in den jeweiligen Basiswerten und/oder an deren Borsen
bzw. Markten Marktstérungen (wie Handels- oder Borsenunterbriiche
bzw. Einstellung des Handels) oder andere nicht voraussehbare Ereignisse
eintreten. Solche Ereignisse kdnnen sich auf den Zeitpunkt der Riickzahlung
und/oder auf den Wert des Produktes auswirken.

Keine Dividendenzahlung

Dieses Produkt gewahrt keinen Anspruch auf Rechte und/oder Zahlungen
aus den Basiswerten, wie z. B. Dividendenzahlungen und wirft daher,
vorbehaltlich etwaiger in diesem Termsheet explizit vorgesehener
Couponzahlungen oder Dividendenzahlungen, keinen laufenden Ertrag
ab. Mogliche Wertverluste des Produkts kdnnen daher nicht durch andere
Ertrage kompensiert werden.
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Kreditrisiko der Emissionspartei(en)

Anleger tragen das Kreditrisiko der Emissionspartei(en) dieses Produkts.
Die Produkte sind nicht nachrangige und ungesicherte Verbindlichkeiten
der jeweiligen Emissionspartei und rangieren im gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen und zuklnftigen nicht nachrangigen und
ungesicherten Verbindlichkeiten der entsprechenden Emissionspartei. Die
Insolvenz einer Emissionspartei kann zu einem teilweisen oder vollstandigen
Verlust des investierten Kapitals flhren.

Sekundarmarkt

Die Emittentin und/oder der Lead Manager oder irgendeine von der
Emittentin damit beauftragte Drittpartei beabsichtigen, unter normalen
Marktverhaltnissen Angebots- und Nachfragepreise fir die Produkte zu
stellen (sofern im Abschnitt , Generelle Informationen” angegeben). Doch
die Emittentin und/oder der Lead Manager versprechen nicht, den Markt
durch das Stellen von Angebots- und Nachfragepreisen fir die Produkte
liquide zu machen, und sie Ubernehmen keine Verantwortung, Preise
Uberhaupt zu stellen oder Verantwortung bezliglich des Niveaus der Preise
oder der Art und Weise, wie diese Preise zustande kommen. Bei speziellen
Marktsituationen, wenn die Emittentin und/oder der Lead Manager nicht

Zusatzliche Informationen

Prudentielle Aufsicht
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft verfligt Uber eine Banklizenz und eine
Effektenhandlerbewilligung der FINMA und wird von dieser Uberwacht.

Interessenskonflikte

Die Emissionsparteien und/oder der Lead Manager und/oder von diesen
beauftragte Drittparteien kdnnen von Zeit zu Zeit, auf eigene Rechnung
oder auf Rechnung eines Dritten, Positionen in Wertschriften, Wahrungen,
Finanzinstrumenten oder anderen Anlagen, welche den Produkten dieses
Dokuments als Basiswerte dienen, eingehen. Sie kdnnen diese Anlagen
kaufen oder verkaufen, als Market Maker auftreten und gleichzeitig auf
der Angebots- wie auch der Nachfrageseite aktiv sein. Die Handels- oder
Absicherungsgeschafte der Emittentin und/oder der Lead Manager
und/oder entsprechend beauftragter Drittparteien kédnnen den Preis des
Basiswerts beeinflussen und kénnen einen Einfluss darauf haben, ob der
relevante Barrier Level, falls es einen solchen gibt, erreicht wird.

Vergutungen an Dritte

Unter Umstanden verkaufen die Emittentin und/oder der Lead Manager
dieses Produkt an Finanzinstitutionen oder Zwischenhandler mit einem
Discount zum Verkaufspreis, oder sie erstatten einen gewissen Betrag an
diese Kaufer zurtick (es wird auf den Abschnitt ,Generelle Information”
verwiesen).

Fiir den Vertrieb in der Schweiz

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft
The Circle 66

8058 ZUrich-Flughafen, Schweiz

Tel: +41 (0)44 226 72 20
structuredproducts@raiffeisen.ch
www.raiffeisen.ch/structuredproducts
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in der Lage sind, Absicherungsgeschafte zu tatigen, oder wenn es sehr
schwierig ist, solche Geschéfte abzuschliessen, kann sich der Spread
zwischen Angebots- und Nachfragepreisen zwischenzeitlich vergréssern,
um das wirtschaftliche Risiko der Emittentin und/oder des Lead Managers
zu begrenzen.

llliquiditatsrisiko

Es besteht die Moglichkeit, dass einer oder, sofern anwendbar, mehrere
der Basiswerte wahrend der Laufzeit des Produktes illiquid sind oder
werden. llliquiditat eines Basiswertes kann zu vergrdsserten Spannen
(Spreads) zwischen Angebots- und Nachfragepreisen des Produktes und
zu verlangerten Zeitperioden fur den Erwerb und/oder den Verkauf des
Basiswertes respektive fiir den Erwerb, die Abwicklung oder den Abbau
des/der Absicherungsgeschafte(s) oder —bestands/bestande sowie flr das
Realisieren, Einfordern und Auszahlen des Erléses aus solchen
Absicherungsgeschaften oder —bestanden fuhren. Dies kann eine
verzégerte Ruckzahlung oder Lieferung und/oder einen angepassten
Rlckzahlungsbetrag zur Folge haben, wie von der Berechnungsstelle in
angemessener Weise festgelegt.

Zusatzlich konnen die Emittentin und/oder der Lead Manager fur erbrachte
Leistungen zur Qualitatssteigerung und im Zusammenhang mit zusatzlichen
Dienstleistungen in Bezug auf die Produkte, periodische Entschadigungen
(,trailer fees” ) an Vertriebspartner bezahlen.

Weitere Informationen werden auf Verlangen zur Verfligung gestellt.

Couponzahlung

Sofern das Produkt eine Couponzahlung vorsieht, ist der Anleger nur dann
berechtigt die entsprechende Couponzahlung zu erhalten, wenn er das
Produkt spatestens am Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Coupon Ex-Date
zu dem an diesem Zeitpunkt geltenden Preis, erworben hat/nicht veraussert
hat.

Kein Angebot

Dieses Termsheet dient primar zu Informationszwecken und stellt daher
weder eine Empfehlung zum Erwerb von Finanzprodukten noch eine
Offerte oder Einladung zur Offertstellung dar.

Keine Gewahr

Die Emittentin, der Lead Manager sowie eine allenfalls von diesen
beauftragte Drittpartei kdnnen keine Gewahr leisten fir irgendwelche
Informationen in diesem Dokument, welche sie von unabhangigen Quellen
bezogen haben oder die von solchen Quellen abgeleitet sind.
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